
 

 

MEMORANDUM INFORMACYJNE 

PREFA GROUP S.A. ½ {L95½L.+ ² LUBONIU 
 
 

 

 
 
 
 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ w ȊǿƛŊȊƪǳ z ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊ ƻōŜƧƳǳƧŊŎŊ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ 75 ллл όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ  

i nie wiťŎŜƧ ƴƛȍ 340 000 (ǘǊȊȅǎǘŀ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅ) ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii D o ǿŀǊǘƻǏŎƛ nominalnej  

0,10 ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅ) ƪŀȍŘŀ, Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ prawa poboru dla dotychczasowych Akcjonariuszy 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

CƛǊƳŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȊŊŎŀ ǿ hŦŜǊŎƛŜ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΥ 

 
 

 
VENTUS ASSET MANAGEMENT S.A. 

ul. Burgaska 5/38 
02-758 Warszawa 

 
 
 

Data ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Memorandum Informacyjnego: 1 grudnia 2022 r. 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  

 

I. ²ǎǘťǇ 

 

1. {ǇƽƱƪŀΣ ƪǘƽǊŜƧ Akcje ǎŊ przedmiotem Oferty Publicznej όα9ƳƛǘŜƴǘέύ 

 

Firma: Prefa Group S.A. 

Forma prawna: {ǇƽƱƪŀ Akcyjna 

{ƪǊƽǘ ƎƛŜƱŘƻǿȅΥ PFG 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: [ǳōƻƵ 

Adres: ul. Aleksandra Puszkina 63A 

Adres poczty elektronicznej: biuro@prefagroup.pl 

Adres strony internetowej: www.prefagroup.pl 

NIP: 8971795331 

REGON: 022313070 

KRS: 0000490390 

 

2. Liczba, rodzaj, jednostkowa ǿŀǊǘƻǏŏ nominalna i oznaczenie emisji ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

oferowanych w trybie Oferty Publicznej 

 

Na podstawie Memorandum Informacyjnego oferowane w trybie Oferty Publicznej ǎŊ Akcje ȊǿȅƪƱŜ na okaziciela 

serii D z ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy - ŀƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

Serii D ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ nominalnej 0,10 ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ ǿ ƱŊŎȊƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ 75 000 

όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ i ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ 340 000 (trzysta czterŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅ). 

 
3. Nazwa (firma), siedziba i adres podmiotu ǳŘȊƛŜƭŀƧŊŎŜƎƻ zabezpieczenia όƎǿŀǊŀƴǘǳƧŊŎŜƎƻύΣ ze 

wskazaniem zabezpieczenia 

 

bƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅΦ .Ǌŀƪ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ǳŘȊƛŜƭŀƧŊŎŜƎƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ όƎǿŀǊŀƴǘǳƧŊŎŜƎƻύΦ 

 
4. Cena Emisyjna oferowanych akcji ŀƭōƻ ǎǇƻǎƽō ƧŜƧ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ƻǊŀȊ ǘǊȅō ƛ ǘŜǊƳƛƴ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ŎŜƴȅ Řƻ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

 

Cena Emisyjna Akcji Serii D wynosi 15 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ ȊƱƻǘȅŎƘ). Cena Emisyjna Akcji Serii D ȊƻǎǘŀƱŀ ustalona 

na podstawie ǳŎƘǿŀƱȅ ZŀǊȊŊŘǳ Emitenta nr 1/11/2022 z dnia 24 listopada 2022 r., na poziomie 15 ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ 

ǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ ȊƱƻǘȅŎƘ). 

 

5. Stwierdzenie, ȍŜ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ odbywa ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ na warunkach i zgodnie 

Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƧŜǎǘ ƧŜŘȅƴȅƳ ǇǊŀǿƴƛŜ ǿƛŊȍŊŎȅƳ 

ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇŀǇƛŜǊŀŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƛŎƘ ƻŦŜǊŎƛŜ ƛ 9ƳƛǘŜƴŎƛŜΦ 

 

Oferowanie Akcji serii D odbywa ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ na warunkach i zgodnie z zasadami ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ w Memorandum. 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƧŜǎǘ ƧŜŘȅƴȅƳ ǇǊŀǿƴƛŜ ǿƛŊȍŊŎȅƳ ŘƻƪǳƳŜƴǘŜƳ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎȅƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ !ƪŎƧŀŎƘ ǎŜǊƛƛ D, ich 

Ofercie Publicznej i Emitencie. 

http://www.prefagroup.pl/
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  
 

 

6. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ podstawy prawnej prowadzenia oferty publicznej na podstawie Memorandum 

 

Akcje ǎŊ oferowane do ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. d) wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ 

Prospektowego, w oparciu o art. 3 ust. 2 RƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Prospektowego ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ art. 37b Ustawy o Ofercie. 

Na mocy art. 37b Ustawy o OŦŜǊŎƛŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ŜƳƛǎȅƧƴŜƎƻΣ ǇƻŘ 

ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƴƛŜ ǿȅƳŀƎŀ ƻŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀƪƱŀŘŀƴŜ ǿǇƱȅǿȅ ōǊǳtto emitenta na terytorium Unii Europejskiej, liczone 

ǿŜŘƱǳƎ ƛŎƘ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ ƭǳō ŎŜƴȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ z dnia jej ustalenia, ǎǘŀƴƻǿƛŊ nie mniej ƴƛȍ 1 000 000 euro i mniej ƴƛȍ 

2 500 000 euro, i wraz z ǿǇƱȅǿŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ emitent ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ ǳȊȅǎƪŀŏ z ǘȅǘǳƱǳ takich ofert publicznych takich 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ dokonanych ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŎƘ мн ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƴƛŜ ōťŘŊ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ƴƛȍ м ллл ллл ŜǳǊƻ 

ƛ ōťŘŊ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ƴƛȍ н рлл ллл ŜǳǊƻΦ 

 
Emitent zamierza ȊŀƻŦŜǊƻǿŀŏ Akcje w liczbie i po cenie emisyjnej ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƧΣ ȍŜ ǿǇƱȅǿȅ brutto z ǘȅǘǳƱǳ Oferty 

tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ōťŘŊ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ƴƛȍ н рлл ллл ŜǳǊƻΦ 

 
Oferta Publiczna Akcji Serii D ǎǇŜƱƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ǿȅƱŊŎȊŀƧŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳΦ 

 

tƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛǳ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ŜƳƛǎƧŊ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5Σ {ǇƽƱƪŀ ǿȅǎǘŊǇƛ Řƻ Y5t² ƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5 ǿ 

ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ Y5t²Φ 

 

½ŀƳƛŀǊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧŀ ǿ Y5t² !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5 ƻǊŀȊ ȊƱƻȍŜƴƛŜ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ 

Alternatywnym Systemie Obrotu, na rynku Neǿ/ƻƴƴŜŎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘťΦ 

 
bƛƴƛŜƧǎȊŜ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ ƴƛŜ ōȅƱƻ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŀƴŜ ŀƴƛ ǿŜǊȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ǿ ȍŀŘŜƴ ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť 

bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ŀƴƛ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ 

 
7. Wskazanie firmy (nazwy) i siedziby firmy inwestycyjnej, ƪǘƽǊŀ ōťŘȊƛŜ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȊȅŏ w ofercie ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƻǊŀȊ ƎǿŀǊŀƴǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛ 

 

Firma: VENTUS ASSET MANAGEMENT S.A. 

Forma prawna: {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Burgaska 5/38, 02-758 Warszawa 

Telefon: +48 22 110 27 27 

Faks: +48 22 202 67 81 

Adres poczty elektronicznej: ventusam@ventusam.pl 

Adres strony internetowej: www.ventusam.pl 

NIP: 5262773160 

REGON: 015748669 

KRS: 0000209936 

 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ȊŀǿŀǊƱ ƛ ƴƛŜ ǇƭŀƴǳƧŜ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ǳƳƻǿȅ  

ƻ ƎǿŀǊŀƴŎƧť ŜƳƛǎƧƛΦ 
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8. Data ǿŀȍƴƻǏŎƛ Memorandum oraz data, do ƪǘƽǊŜƧ informacje ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜ Memorandum ȊƻǎǘŀƱȅ 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛƻƴŜ ǿ ƧŜƎƻ ǘǊŜǏŎƛ 

 

Termin ǿŀȍƴƻǏŎƛ Memorandum Informacyjnego rozpoczyna ǎƛť z dniem jego ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ do publicznej 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛ ƪƻƵŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻŘ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ !ƪŎƧƛ ǘŜǊƳƛƴ ǿŀȍƴƻǏŎƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ 

LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƪƻƵŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛǳ ƻŘ hŦŜǊǘȅ 

Publicznej na stronach internetowych, Emitenta: www.prefagroup.pl i Firmy Inwestycyjnej: www.ventusam.pl, 

ǘƧΦ ǿ ǎǇƻǎƽōΣ ǿ Ƨŀƪƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΦ 

 
¢ŜǊƳƛƴ ǿŀȍƴƻǏŎƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΦ 

 
9. Tryb, w jakim informacje o zmianie danych zawartych w Memorandum, w okresie jego ǿŀȍƴƻǏŎƛΣ ōťŘŊ 

ǇƻŘŀǿŀƴŜ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

 

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustawy o OŦŜǊŎƛŜ ƪŀȍŘȅ ƴƻǿȅ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ŎȊȅƴƴƛƪΣ ƛǎǘƻǘƴȅ ōƱŊŘ lub ƛǎǘƻǘƴŀ ƴƛŜŘƻƪƱŀŘƴƻǏŏ 

ƻŘƴƻǎȊŊŎŜ ǎƛť do informacji zawartych w Memorandum Informacyjnym, ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅƴŊŏ na ƻŎŜƴť Akcji  

ƛ ƪǘƽǊŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ƭǳō ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǳǿŀȍƻƴŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƳƛťŘȊȅ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŜƳ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ  

a ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ okresu oferowania Akcji, ƴŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ bez ȊōťŘƴŜƧ ȊǿƱƻƪƛΣ w suplemencie do Memorandum 

LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŏ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 

ƻǎƻōƻƳΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ hŦŜǊǘŀ tǳōƭƛŎȊƴŀΣ ǿ ǘŀƪƛ ǎŀƳ ǎǇƻǎƽōΣ ǿ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜΣ ŀ ǿƛťŎ ƴŀ ǎǘǊƻnach internetowych Emitenta: www.prefagroup.pl i Firmy 

Inwestycyjnej: www.ventusam.pl. 

 

Na mocy art. 37b ust. 7 Ustawy o Ofercie, LƴǿŜǎǘƻǊƻƳΣ ƪǘƽǊȊȅ ǿȅǊŀȊƛƭƛ ȊƎƻŘť ƴŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧť Akcji przed 

ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŜƳ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳΣ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅŎƻŦŀƴƛŀ ǘŜƧ ȊƎƻŘȅΣ Ȋ ƪǘƽǊŜƎƻ ƳƻƎŊ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 

н όŘǿƽŎƘύ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ Ǉƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛǳ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ 

nowy ȊƴŀŎȊŊŎȅ czynnik, istotny ōƱŊŘ lub istotna ƴƛŜŘƻƪƱŀŘƴƻǏŏΣ o ƪǘƽǊȅŎƘ mowa w art. 37b ust. 6 Ustawy o Ofercie, 

ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ƭǳō ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǳǿŀȍƻƴŜ ǇǊȊŜŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ƻƪǊŜǎǳ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛŜƳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ ǘŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ Ȋ ǘȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵ ƴŀǎǘŊǇƛ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǇǊȊŜŘƱǳȍƻƴȅ 

ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ hǎǘŀǘŜŎȊƴȅ ǘŜǊƳƛƴ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅŎƻŦŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎƛť ǿ ǎǳǇƭŜƳŜƴŎƛŜ do 

Memorandum Informacyjnego. Za ȊƎƻŘŊ wszystkich ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ Ƨǳȍ ȊƱƻȍȅƱȅ zapis na Akcje, ǘŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ 

ǎƪǊƽŎŜƴƛǳΦ ²ȅŎƻŦŀƴƛŜ ȊƎƻŘȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊȊŜȊ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ ƳƛŜƧǎŎǳ ȊƱƻȍenia zapisu na Akcje.  

 

² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ отō ǳǎǘΦ у ¦ǎǘŀǿȅ ƻ OŦŜǊŎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ Řƻƪƻƴŀŏ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ 

terminu do wycofania przez Inwestora zgody na ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧť Akcji. 

 

LƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŊ ȊƳƛŀƴť ǘǊŜǏŎƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜƎƻ do publicznej ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ Memorandum Informacyjnego 

ƭǳō ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ subskrypcji Akcji, 

ƴƛŜǿȅƳŀƎŀƧŊŎŊ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŏ Řƻ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ōŜȊ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅǿƻƱŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǊȅƎƻǊƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇǳōƭƛƪŀŎƧŊ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳΣ ǿ 

ŦƻǊƳƛŜ ƪƻƳǳƴƛƪŀǘǳ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜƎƻΣ ǿ ǎǇƻǎƽōΣ ǿ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ŀ ǿƛťŎ ƴŀ ǎǘǊƻƴŀŎƘ 

internetowych Emitenta: www.prefagroup.pl i Firmy Inwestycyjnej:  www.ventusam.pl. 
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II. Czynniki ryzyka 

 
tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ !ƪŎƧŜ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ Ȋ ǳǿŀƎŊ ǇǊȊŜŀƴŀƭƛȊƻǿŀŏ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΦ bŀƭŜȍȅ ƳƛŜŏ ƴŀ 

ǳǿŀŘȊŜΣ ƛȍ ƪŀȍŘȅ Ȋ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ǇƻƴƛȍŜƧ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅǎǘŊǇƛΣ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ poprzez niekorzystne ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ǿȅƴƛƪƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ sytuacji finansowej 

ƻǊŀȊ ŘŀƭǎȊȅŎƘ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

bƛƴƛŜƧǎȊȅ ǊƻȊŘȊƛŀƱ ȊŀǿƛŜǊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ŎȊȅƴƴƛƪŀŎƘ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎȅŎƘ ǊȅȊȅƪƻ Řƭŀ ƴŀōȅǿŎȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ƻōƧťǘȅŎƘ Memorandum IƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳΦ ²ƛŊȍŊ ǎƛť ƻƴŜ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŊΣ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

²ȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ ŘƻƪǳƳŜƴŎƛŜ ǊƻŘȊŀƧŜ ǊȅȊȅƪ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻΦ hōŜƧƳǳƧŊ ƴŀƧǿŀȍƴƛŜƧǎȊŜ 

ŎȊȅƴƴƛƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿŜŘƱǳƎ ƴŀƧƭŜǇǎȊŜƧ ǿƛŜŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀƭŜȍȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŏ ǇǊȊȅ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΦ 

hǇƛǎŀƴŜ ǊƻŘȊŀƧŜ ǊȅȊȅƪΣ ǿǊŀȊ Ȋ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƻǊŀȊ ȊƱƻȍƻƴƻǏŏ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǿ ƴƛƴƛŜƧǎzym dokumencie 

ƻǇƛǎŀƴŜΣ ƳƻƎŊ ǿ ǎƪǊŀƧƴȅŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧŀŎƘ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜƳ ȊŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ LƴǿŜǎǘƻǊŀ ŎŜƭƽǿ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ƴŀǿŜǘ ǳǘǊŀǘŊ ŎȊťǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳΦ 

 
²ȅƴƛƪƛŜƳ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŀ ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ƴƛȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǇŀŘŜƪ ǊȅƴƪƻǿŜƧ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ akcji {ǇƽƱƪƛΣ co w konsekwencji ƳƻȍŜ ƴŀǊŀȊƛŏ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ na ǳǘǊŀǘť ŎȊťǏŎƛ lub ŎŀƱƻǏŎƛ zainwestowanego 

ƪŀǇƛǘŀƱǳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘŊȍȅƱ Řƻ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƛ ȊŀǿŀǊƱ  

ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊƴŀƴŜ Ƴǳ ǿ Řƴƛǳ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ 

ǿȅƪƭǳŎȊŀ ƧŜŘƴŀƪΣ ȍŜ ƳƻƎŊ ƛǎǘƴƛŜŏ ƛƴƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƴƛŜǊƻȊǇƻȊƴŀƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ  

ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ bƛŜ Ƴƻȍƴŀ ǘŜȍ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏΣ ȍŜ Ȋ ǳǇƱȅǿŜƳ ŎȊŀǎǳ ƻǊŀȊ ǊƻȊǿƻƧŜƳ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƪŀǘŀƭƻƎ ǇƻƴƛȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǊȅȊȅƪŀ nie ōťŘȊƛŜ ƪƻƳǇƭŜǘƴȅ ƻǊŀȊ ǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅΦ 

 

1. /Ȋȅƴƴƛƪƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŊ celƽǿ strategicznych 

 

{ǇƽƱƪŀ ǳǊȊŜŎȊȅǿƛǎǘƴƛŀ ǇǊȊȅƧťǘŊ ǿ нлнм Ǌƻƪǳ ǎǘǊŀǘŜƎƛť ǊƻȊǿƻƧǳ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛƳΦ /ŜƭŜƳ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴƛŜΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿŜǿƴŊǘǊȊ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ 

DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ ƻǊŀȊ z ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊŀƳƛΣ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘΣ 

ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǊƽǿƴƻ ǳǎƱǳƎƛ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŜ ƻǊŀȊ ǇǊŀŎŜ ōǳŘƻǿƭŀƴŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻΣ 

ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƳƛťŘȊȅ ƴƛƳƛ ǎȅƴŜǊƎƛƛΦ 5ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƛ ǿƛŜŘȊŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ 

prowaŘȊŜƴƛŀ ǇǊƻŎŜǎƽǿ ǊŜƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛ ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎǇƽƱŜƪΣ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǿŎƘƻŘȊŊŎŜ  

ǿ ǎƪƱŀŘ ȊŜǎǇƻƱǳ {ǇƽƱƪƛ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ ƻǊŀȊ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ DǊǳǇȅΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǇƻŘǎǘŀǿť Řƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀΣ 

ƛȍ ǇǊȊȅƧťǘŀ ǎǘǊŀǘŜƎƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ ōťŘȊƛŜ Ȋ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪƻǊȊȅǎǘƴŀΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ ƧŜŘƴŀƪ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ǇǊȊŜŎƛǿƴŜƎƻ 

ǎŎŜƴŀǊƛǳǎȊŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ōǊŀƪǳ ǇƻȊȅǘȅǿƴȅŎƘ ŜŦŜƪǘƽǿ ǿŘǊŀȍŀƴƛŀ ƴƻǿŜƎƻ ǇǊƻŦƛƭǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǎȅǘǳŀŎƧŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀ 

{ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛǳΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ƻōǎŜǊǿƻǿŀƴŜ ǎƪǳǘƪƛ ǇƻŘƧťǘȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ǿǎƪŀȊǳƧŊ ƴŀ 

ǎƪǳǘŜŎȊƴƻǏŏ ǇǊȊȅƧťǘȅŎƘ ƪƻƴŎŜǇŎƧƛ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿƱŀǏŎƛǿŜ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴƛŜ ǇƻǘǊȊŜō ǊȅƴƪƻǿȅŎƘΦ 

 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ōǊŀƴȍȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ 

 

tǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ōǊŀƴȍȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ ǿƛŊȍŜ ǎƛť Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ Ȋ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊǳ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ 

ǳǎƱǳƎΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ŎȊȅƴƴƛƪƻƳ ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳ ǘŀƪƛƳ Ƨŀƪ ƴǇΦ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ǇƻƎƻŘƻǿŜ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜ 

ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊŀŎ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘΣ ǿȅǇŀŘƪƛ ƴŀ ǘŜǊŜƴƛŜ ōǳŘƻǿȅΣ ōƱťŘȅ ǿ ƻǘǊȊȅƳŀƴŜƧ ƻŘ ȊƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ ŘƻƪǳƳŜƴǘŀŎƧƛ 
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projektowej, oraȊ ƛƴƴŜ ŎȊȅƴƴƛƪƛ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƴŀ ƴƛŜƳƻȍƴƻǏŏ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊŀŎ ǿ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ 

ǘŜǊƳƛƴƛŜΦ tƻǿǎǘŀƱŜ ǿǎƪǳǘŜƪ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ 

ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ {ǇƽƱƪƛ ƛ ƎŜƴŜǊƻǿŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƪƻǎȊǘȅΣ Ŏƻ ǿǇƱȅǿŀŏ ƳƻȍŜ ƴŀ ƻǎƛŊƎŀƴe wyniki finansowe. 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊǿǊŀŎŀ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ ƻōŜŎƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ǇƻȊƛƻƳ 

ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ ǿȊǊƻǎǘ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴƛŜǎǘŀōƛƭƴƻǏŏ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘΣ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƎŜƻǇƻƭƛǘȅŎȊƴŀ ȊǿƛŊȊŀƴŀ  

Ȋ ƛƴǿŀȊƧŊ ȊōǊƻƧƴŊ FederaŎƧƛ wƻǎȅƧǎƪƛŜƧ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴť ƭǳō ƴŀƱƻȍƻƴȅƳƛ ƴŀ wƻǎƧť ƛ .ƛŀƱƻǊǳǏ ǎŀƴƪŎƧŀƳƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳƛ  

ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƛƴǿŀȊƧŊ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴťΣ ǇƻŘƴƻǎƛ ŎŜƴȅ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ƛ ǿȅŎŜƴť Ǌƻōƽǘ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ, a wzrost 

ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ǿǏǊƽŘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  

 

9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǊȅȊȅƪƻƳ ǇƻǇǊȊŜȊ ǳƳƛŜƧťǘƴŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴƛŜ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳƽǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƴŀ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŜǘŀǇŀŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴƛŜ ȊŀƳƽǿƛŜƵΣ 

ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƴȅŎƘ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘƽǿ ƻǊŀȊ ǳǎǘŀƭŀƴƛŜ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ȊŀǿƛŜǊŀƴȅŎƘ ǳƳƽǿ ǿ ǘŀƪƛ ǎǇƻǎƽōΣ ŀōȅ ǿ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅƳ 

ǎǘƻǇƴƛǳ ǿȅŜƭƛƳƛƴƻǿŀŏ Ƴƻȍƭƛǿȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅŎƘΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ǳǘǊŀǘȅ ƳŀƧŊǘƪǳ 

 

5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƧŜŘƴŜƧ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ {ǇƽƱŜƪ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ Ȋ DǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ obejmuje m.in. wytwarzanie 

ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀǘƽǿΣ ƎƻǘƻǿȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘŀŎƘ 

ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǇƻǎƛŀŘŀƴŊ ƭƛƴƛť ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŊΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ƭƛƴƛƛ 

ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƧ ǳƭŜƎƴŊ ŀǿŀǊƛƛ ƭǳō ȊƴƛǎȊŎȊŜƴƛǳΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻƪǊŜǎƻǿŜ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƛ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿΦ 9ƳƛǘŜƴǘ 

minimalizujŜ ǿǇƱȅǿ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴŜ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀƴǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǇŀǊƪǳ 

ƳŀǎȊȅƴƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǿȅƪǳǇ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƵΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿȅƳƛ ǊƻǎȊŎȊŜƴƛŀƳƛ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ 

 
½ŀǿƛŜǊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǳƳƻǿȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǊƻǎȊŎȊŜƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƪŀǊ 

ǳƳƻǿƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƴƛŜȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅǘŜgo wykonania ǳƳƽǿΣ ƴǇΦ ƴƛŜǎǇŜƱƴƛŜƴƛa ǿȅƳƻƎƽǿ 

ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ ƭǳō ƻǇƽȋƴƛŜƵ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀŎΦ ¢ŜƎƻ ǘȅǇǳ ǎȅǘǳŀŎƧŜ ƎŜƴŜǊƻǿŀŏ ƳƻƎŊ Řƭŀ {ǇƽƱƪƛ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜ ƪƻǎȊǘȅΣ 

ƪǘƽǊŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ōťŘŊ ƴŀ ƻǇƱŀŎŀƭƴƻǏŏ ŘŀƴŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳ ƛ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀŏ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΦ 

{ǇƽƱƪŀ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜƳǳ ǊȅȊȅƪǳ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴŊ ƻōǎŜǊǿŀŎƧť ǇƻǎǘťǇǳ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 

ǿ ŎŜƭǳ ŘƻŎƘƻǿŀƴƛŀ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǳǎǘŀƭƻƴȅŎƘ ǿ ȊŀǿŀǊǘȅŎƘ ǳƳƻǿŀŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻǇǊȊŜȊ ōƛŜȍŊŎŜ ǊŜŀƎƻǿŀƴƛŜ  

ƴŀ ȊƛŘŜƴǘȅŦƛƪƻǿŀƴŜ ǎȅǘǳŀŎƧŜ ƳƻƎŊŎŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǿȅǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ ǊƻǎȊŎȊŜƵ ǇǊȊŜȊ ƪǘƽǊŜƎƻǏ Ȋ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿΦ 

 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ Ȋŀ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ǳǎƱǳƎi 

 
9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ Ȋ DǊǳǇȅΣ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǇǊŜŦŀōǊȅƪƻǿŀƴȅŎƘΣ ǇƻŘƭŜƎŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ Ȋŀ ƧŀƪƻǏŏ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǊťƪƻƧƳƛ 

όƻ ƛƭŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ƻƴŀ ǿȅƱŊŎȊƻƴŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻŘǊťōƴȅŎƘ ǳǎǘŀƭŜƵύ ƻǊŀȊ ƎǿŀǊŀƴŎƧƛ ƧŀƪƻǏŎƛ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƎƻ ǇǊŀǿŀ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ Ȋ ǊťƪƻƧƳƛ ƭǳō ƎǿŀǊŀƴŎƧƛΣ ƳƻƎƱƻōȅ  

ǘƻ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǇƻƴƻǎȊƻƴȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ƛ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ƳƛŜŏ ǇǊȊŜƱƻȍŜƴƛŜ ƴŀ ƻƎƽƭƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧť 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ ¢ƻȍǎŀƳŜ ǳǿŀƎƛ ƴŀƭŜȍȅ ǇƻŎȊȅƴƛŏ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ ƎǊǳǇȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ƻŘŘŀƧŊ Řƻ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇǊȊŜŎƛǿŘȊƛŀƱŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜƳǳ ǊȅȊȅƪǳ ǇƻǇǊȊŜȊ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ƪƻƴǘǊƻƭƛ 

ƧŀƪƻǏŎƛΦ 

 
wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜƳ ǳƳƽǿ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ 

 

{ǇƽƱƪŀ ȊŀǿƛŜǊŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳƛ Řƻ ƴƛŜƧ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛΣ ǿ ǘȅƳ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛ  

ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ /L¢Φ ¢ǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǘŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊ ŜŦŜƪǘȅǿƴŜ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǇǊȊŜȊ 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  
 

 

{ǇƽƱƪť ƛ ƻōŜƧƳǳƧŊ ƳΦƛƴΦ ǿȊŀƧŜƳƴŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ǳǎƱǳƎΣ ǿ ǘȅƳ ǳǎƱǳƎ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿȅŎƘΣ ǿȅƪƻƴŀǿǎǘǿƻ Ǌƻōƽǘ ƻǊŀȊ 

ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘƻǿŀǊƽǿΦ tƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳƳƻǿȅ ǇƻȍȅŎȊŜƪΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ōƛŜȍŊŎŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘΦ ½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǇŜŎȅŦƛƪť 

ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƳƛťŘȊȅ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅƳƛΣ ȊƱƻȍƻƴƻǏŏ ƛ ƴƛŜƧŜŘƴƻȊƴŀŎȊƴƻǏŏ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƳŜǘƻŘ 

badania stosowanych cen transferowychΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǇƻǊƽǿƴȅǿŀƭƴȅŎƘΣ ƴƛŜ Ƴƻȍƴŀ 

wykluczyŏΣ ȍŜ ƻǊƎŀƴȅ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƭǳō ƻǊƎŀƴȅ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ǎƪŀǊōƻǿŜƧ ȊŀƪǿŜǎǘƛƻƴǳƧŊ ƳŜǘƻŘȅ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿ 

ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴŜΦ aƻȍŜ ǘƻ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǎȅǘǳŀŎƧť 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŊΣ ǿȅƴƛƪƛ ƭǳō ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ ǊƻȊǿƻƧǳ ǎǇƽƱŜƪ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ŀ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

RȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǿǇƱȅǿŜƳ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ {ǇƽƱƪť ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŊ  

 

²ŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ǎǇƽƱƪŀ tǊƻƧōǳŘ 5ŜǿŜƭƻǇŜǊ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ǳōƻƴƛǳ ǇƻǎƛŀŘŀ оΦфмфΦллл ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ Řƻ оΦфмфΦллл 

ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ туΣоу҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ 

ǳǇǊŀǿƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ туΣоу҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ bŀƭŜȍȅ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ƛȍ tǊƻƧōǳŘ 

5ŜǿŜƭƻǇŜǊ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ tŀƴŀ Wŀƪǳōŀ {ǳŎƘŀƴƪŀ όtǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ ƪǘƽǊȅ 

ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǇǊȊŜȊ tǊƻƧōǳŘ 5ŜǿŜƭƻǇŜǊ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƧŜǎǘ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅƳ 

akcjonariuszem Emitenta i ǇƻǎƛŀŘŀ мΦллмΦмтф ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ Řƻ мΦллмΦмтф ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ нлΣлн҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǳǇǊŀǿƴƛŀ Řƻ 

ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ нлΣлн҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ ǿǇƱȅǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿƛťƪǎȊȅ ƴƛȍ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ пмр - пмс ƪΦǎΦƘΦ ƛ ǊƻŘȊƛ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǇƻȊƻǎǘŀƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǎǇƻǎƽō 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ               

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƴƛŜǎǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛŊ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ ƻŘōƛƻǊŎƽǿ 

 

¦Ƴƻǿȅ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť Ȋ ƻŘōƛƻǊŎŀƳƛ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǇƱŀǘƴƻǏŎƛΦ 

LǎǘƴƛŜƧŜ ƧŜŘƴŀƪ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƻŘōƛƻǊŎŀ ƴƛŜ ŘƻǘǊȊȅƳŀ ǳǎǘŀƭƻƴȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴƽǿΦ ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǊȅȊȅƪ ƳƻȍŜ 

ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜƳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊǳƧŜ ǿǎǇƻƳƴƛŀƴŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎǘŀƱŜ ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀƴƛŜ ǘŜǊƳƛƴƻǿƻǏŎƛ ǎǇƱȅǿŀƴƛŀ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ  

 

½ŀǊȊŊŘȊŀƴƛŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛŀƳƛ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀƳƛ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ 

ǇƻȊƛƻƳǳ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ŘƱǳƎƻǘǊǿŀƱŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ȊŀƳǊƻȍŜƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 

ǿ Ȋŀǎƻōȅ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘƧťŎƛŀ ōƱťŘƴȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊƻǿŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎŀƳƛ 

{ǇƽƱƪƛΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǿ ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǊȅȊȅƪŀ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ 

ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ Řōŀ ƻ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ǇƻȊƛƻƳǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ Řƻ 

ǘŜǊƳƛƴƻǿŜƎƻ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ōƛŜȍŊŎȅŎƘΣ ǇƻƴŀŘǘƻ Řƻkonuje analizy struktury finansowej 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀƳƛ 

 
{ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ƛ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ ƛȍ ǿȅōǊŀƴƛ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴŎƛ ƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅǿƛŊȍŊ ǎƛť  

Ȋ ȊŀǿŀǊǘŜƎƻ ƪƻƴǘǊŀƪǘǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŎȊȅ ƧŀƪƻǏŏ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ǳǎƱǳƎ ƛ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ōťŘȊƛŜ 

ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŀΦ bŀƭŜȍȅ ǘŀƪȍŜ ǿȊƛŊŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǊȅȊȅƪƻ ƴƛŜŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛŀ ǘƻǿŀǊƽǿ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŎȊȅ ǘŜȍ ǎŀƳŜƧ 

ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘŀΦ {ǇƽƱƪŀ ŘƻōƛŜǊŀƧŊŎ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ Řƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǎȊǳƪŀ ǇŜǿƴȅŎƘ ƛ godnych 

ȊŀǳŦŀƴƛŀ ŦƛǊƳΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿȅƳƛ ƛ ǎǘŀōƛƭƴȅƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊŀƳƛ ōƛȊƴŜǎƻǿȅƳƛΦ 
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wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ƻŘŜƧǏŎƛŀ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƛ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƪƛŜǊƻǿƴƛŎǘǿŀ 

 

bŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ Řǳȍȅ ǿǇƱȅǿ ǿȅǿƛŜǊŀ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜΣ ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŎƛ ƻǊŀȊ ƧŀƪƻǏŏ ǇǊŀŎȅ ƪƛƭƪǳ ŎȊƻƱƻǿȅŎƘ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ȊŀǇŜǿƴƛŏΣ ȍŜ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŀ ǳǘǊŀǘŀ ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ƻ ƛǎǘƻǘƴȅƳ 

ǿǇƱȅǿƛŜ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅŎƘ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǎǘǊŀǘŜƎƛťΣ ǎȅǘǳŀŎƧť 

fiƴŀƴǎƻǿŊ ƛ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΦ ²ǊŀȊ Ȋ ƻŘŜƧǏŎƛŜƳ ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ƪƭǳŎȊƻǿȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ {ǇƽƱƪŀ ƳƻƎƱŀōȅ 

Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻȊōŀǿƛƻƴŀ ǇŜǊǎƻƴŜƭǳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜƎƻ ǿƛŜŘȊť ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ǿǎƪŀȊŀƴȅ ŎȊȅƴƴƛƪ ǊȅȊȅƪŀ ǇƻǇǊȊŜȊ ƪǊŜƻǿŀƴƛŜ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎȅŎƘ 

ǎȅǎǘŜƳƽǿ ǇƱŀŎƻǿȅŎƘΣ ŀŘŜƪǿŀǘƴȅŎƘ Řƻ ǎǘƻǇƴƛŀ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƛ ǇƻȊƛƻƳǳ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ 

 

Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋe ǿȊǊƻǎǘŜƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

 
tƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǿȊǊƻǎǘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛΥ ƪƻǎȊǘƽǿ 

ōŀƴƪƻǿȅŎƘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƻōǎƱǳƎŊ ǇƛŜƴƛŊŘȊŀΣ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿȅƴŀƎǊƻŘȊŜƵ ǇǊŀŎƻǿƴƛŎȊȅŎƘ ƛ ƻǎƽō ƴŀ ǎǘŀƱŜ 

ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎȅŎƘ ȊŜ {ǇƽƱƪŊΣ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΣ ƪƻǎȊǘƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǳǎƱǳƎ ǘŜƭŜƪƻƳǳƴƛƪŀŎȅƧnych, 

ǇƻŎȊǘƻǿȅŎƘΦ ²ȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƪǘƽǊŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿȊǊƻǎǘƽǿ ƪƻǎȊǘƽǿ ƳƻȍŜ ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ 

ŘȅƴŀƳƛƪť ǊƻȊǿƻƧǳ ƻǊŀȊ ǿȅƴƛƪƛ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪƛΦ aŀƧŊŎ ƴŀ ǿȊƎƭťŘȊƛŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǊȊŜŎȊƻƴŜƎƻ 

ǊȅȊȅƪŀΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ŜǿŜƴǘualne zmiany w ww. obszarze, z odpowiednim wyprzedzeniem 

ŘƻǎǘƻǎƻǿǳƧŊŎ ǎǘǊŀǘŜƎƛť {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊƳƛŀƴΦ 

 

Ryzyko ōǊŀƪǳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

 
{ǇƽƱƪŀ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ Ȋ ŜƳƛǎƧƛ obligacji, akcji ƻǊŀȊ ǇƻȍȅŎȊŜƪΦ 

hƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŜ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛ ǳǘǊŀǘť ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŀ ǊȅȊȅƪƻ ǿ ǘȅƳ ŀǎǇŜƪŎƛŜ ǇƻǇǊȊŜȊ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧť ȋǊƽŘŜƱ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ƻǊŀȊ 

ostroȍƴŜ ǇƭŀƴƻǿŀƴƛŜ ȊŀƪǊŜǎǳ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƧŊŎŜ ƴƛŜȊōťŘƴŜ ǊŜȊŜǊǿȅ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀΦ 

 

Ryzyko ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

 
wȅȊȅƪƻ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŘƻǘȅŎȊȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ƛ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ 

przepisom ustawy PǊŀǿƻ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜ ƛ ƴŀǇǊŀǿŎȊŜΦ {ǘŀǘȅǎǘȅŎȊƴƛŜΣ ƳƴƛŜƧǎȊŜ ƭǳō ƳƱƻŘǎȊŜ ǎǇƽƱƪƛ ŎŜŎƘǳƧŊ ǎƛť 

ǿƛťƪǎȊȅƳ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿŜƳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ƴƛȍ ǿƛťƪǎȊŜ ƭǳō ŘƱǳȍŜƧ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ƴŀ ǘȅƳ Ǌȅƴƪǳ ǇƻŘƳƛƻǘȅ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ŘƻƪƱŀŘŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘŀǊŀƵΣ ŀōȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ 

ōȅƱȅ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƛ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Memorandum InformacyjnegoΣ ǿ ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΣ  

ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƻŎŜƴƛŀ Ƨŀƪƻ ƴƛǎƪƛŜΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀΣ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ hōƭƛƎŀŎƧƛ 

 
Emitent ǿ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎǳƧŜ ǎǿƻƧŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ȊŜ ǏǊƻŘƪƽǿ ǇƻȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ƻōƭƛƎŀŎƧƛ. Na 

ŘȊƛŜƵ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ {ǇƽƱƪŀ ƧŜǎǘ ŜƳƛǘŜƴǘŜƳ ƻōƭƛƎŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƱŊŎȊƴŀ ǿŀǊǘƻǏŏ ƴƻƳƛƴŀƭƴŀ ǿȅƴƻǎƛ ƱŊŎȊƴƛŜ 

нр сут лллΣлл ȊƱ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŜƳƛǎƧƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎŜǊƛƛ /Σ 5Σ CΣ DΣ IΣ WΣ ƻŘ ƪǘƽǊȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ ǇƱŀŎƛ ƻŘǎŜǘƪƛ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ тΣлл҈ - 

10,00% w skali roku. Termin wykupu obligacji przypada odpowiednio na: dla obligacji serii C ς ǎǘȅŎȊŜƵ нлно ǊΦΤ 

dla obligacji serii D ς ƎǊǳŘȊƛŜƵ нлнн ǊΦΤ Řƭŀ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ǎŜǊƛƛ C ς marzec 2023 r.; dla obligacji serii G ς listopad 2023 r.; 

dla obligacji serii H ς ǎǘȅŎȊŜƵ нлнп ǊΦΤ Řƭŀ obligacji serii J ς ƳŀǊȊŜŎ нлно ǊΦ tƻƴŀŘǘƻ {ǇƽƱƪŀ ǳǎǘŀƴƻǿƛƱŀ ǇǊƻƎǊŀƳ 

ŜƳƛǎƧƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊȅƳ ǿ ƭŀǘŀŎƘ нлнм-нлнн ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀŏ Ƴŀ ƧŜŘƴŊΣ ƭǳō ƪƛƭƪŀ ŜƳƛǎƧƛ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ Řƻ нл ллл лллΣлл ȊƱΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴ ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ ǿȅƴƛŜǏŏ Ƴŀ мн-ос ƳƛŜǎƛťŎȅΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ 

ǇŀǊŀƳŜǘǊȅ ŜƳƛǎƧƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿ ǳŎƘǿŀƱŀŎƘ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ 

ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ Ǉƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ŀƴŀƭƛȊȅ ǳǿŀǊǳƴƪƻǿŀƵ ǊȅƴƪƻǿȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ŜƳƛǎƧƛΦ 
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Obligacje nie stanowƛŊ ƭƻƪŀǘȅ ōŀƴƪƻǿŜƧ ƛ ƴƛŜ ǎŊ ƻōƧťǘŜ ȍŀŘƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳŜƳ ƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀƴƛŀ ŘŜǇƻȊȅǘƽǿΣ Ŏƻ ǿƛŊȍŜ 

ǎƛť Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǳǘǊŀǘȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǏǊƻŘƪƽǿΦ {ǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ  

z Obligacji przez Emitenta polega na wykupie Obligacji poprzez zapƱŀǘť ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ hōƭƛƎŀŎƧƛ ƻǊŀȊ ƴŀ 

ȊŀǇƱŀŎƛŜ ƻŘǎŜǘŜƪΦ |ǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ǘŜ ƳƻƎŊ ƴƛŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅƪƻƴŀƴŜΣ ŀƭōƻ ƛŎƘ ǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴŀ 

skutek ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧΣ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ŘȅǎǇƻƴƻǿŀŏ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳƛ ǏǊƻŘƪŀƳƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳƛ  

ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƛŎƘ ǿȅƳŀƎŀƭƴƻǏŎƛΦ ½ŘƻƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻōǎƱǳƎƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ hōƭƛƎŀŎƧƛ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛǳ 

ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀŘƳƛŜǊƴŜƎƻ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ǇƻȊƛƻƳǳ ƧŜƎƻ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƭǳō ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŀ ǿȅƴƛƪƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΦ {ƪǳǘƪƛŜƳ ƴƛŜŘƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿȅƪǳǇǳ hōƭƛƎŀŎƧƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǳǇŀŘƱƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ Ŏƻ  

ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ Řƭŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ƻȊƴŀŎȊŀ ǊȅȊȅƪƻ ǳǘǊŀǘȅ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǿ hōƭƛƎŀŎƧŜΦ 

 

² ǿȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǿ ǿȅǇŀŘƪǳ ƧŜƎƻ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ƭǳō ǊŜǎǘǊǳƪǘǳǊȅȊŀŎƧƛ ƻōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ 

ƴƛŜ ƻŘȊȅǎƪŀŏ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǏǊƻŘƪƽǿ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ ǿ oōƭƛƎŀŎƧŜΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǎǘŀŏ ǎƛť ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴȅΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǳǘǊŀŎƛ ȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǎǿƻƛŎƘ ǿȅƳŀƎŀƭƴȅŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ŀƭōƻ ƎŘȅ ƧŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ 

ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ōťŘŊ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ ǿŀǊǘƻǏŏ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳΦ ² ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŏ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ǘŀƪƛŜƧ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǎǇƱŀǘŀ ƧŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ŀ ǿ ǘȅƳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ hōƭƛƎŀŎƧƛ ōťŘȊƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀƱŀ ǊŜƎǳƭŀŎƧƻƳ 

tǊŀǿŀ ¦ǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΦ tǊȊŜǇƛǎȅ ǘŜ ǳƴƛŜƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎƪǳǘŜŎȊƴŊ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊȊŜȊ hōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊȅ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǿȅƪǳǇǳ hōƭƛƎŀŎƧƛΦ {ƪǳǘƪƛŜƳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘȊƛŜ 

ƴŀǘȅŎƘƳƛŀǎǘƻǿŀ ǿȅƳŀƎŀƭƴƻǏŏ ƧŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵΣ ǿ ǘȅƳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ Ȋ hōƭƛƎŀŎƧƛΦ ²ƛŜǊȊȅŎƛŜƭŜ ōťŘŊ ȊŀǎǇƻƪŀƧŀƴƛ ƴŀ 

zasadach i w kolejnƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊŀƴŜƧ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ tǊŀǿŀ ¦ǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǘȅƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛΣ 

ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ Ȋ hōƭƛƎŀŎƧƛ ōťŘŊ ǎǇƱŀŎŀƴŜ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ npΦ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 

ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿ ǇƻǿǎǘŀƱȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ǎƪƱŀŘŜƪ ƴŀ ǳōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜ ǎǇƻƱŜŎȊƴŜ Ȋŀ ǘǊȊȅ ƻǎǘŀǘƴƛŜ ƭŀǘŀ 

ǇǊȊŜŘ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΦ 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƻŎŜƴƛŀ ƛǎǘƻǘƴƻǏŏ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ Ƨŀƪƻ ǿȅǎƻƪƛŜΣ ŀ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƧŜƎƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ƨŀƪƻ ƴƛǎƪƛŜΦ 

 

2. Czynniki ryzyka ȊǿƛŊȊŀƴŜ z otoczeniem, w ƪǘƽǊȅƳ Emitent prowadzi ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

 
Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǎȅǘǳŀŎƧŊ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊ ǿ tƻƭǎŎŜ ƛ ȊŀƎǊŀƴƛŎŊ 

 

wƻȊǿƽƧ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ǏŎƛǏƭŜ ǎƪƻǊŜƭƻǿŀƴȅ Ȋ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŊ ǿ ōǊŀƴȍȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧΣ ŀ ǘŀ Ȋ ƪƻƭŜƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŀ ƧŜǎǘ ƻŘ ƻƎƽƭƴŜƧ 

ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǿ tƻƭǎŎŜΦ 5ƻ ƎƱƽǿƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƻƎƽƭƴƻƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛΣ Ƴƻȍƴŀ ȊŀƭƛŎȊȅŏΥ όмύ Ǉƻƭƛǘȅƪť ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǊȊŊŘƽǿΣ όнύ ŘŜŎȅȊƧŜ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ōŀƴƪƛ 

ŎŜƴǘǊŀƭƴŜΣ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ƴŀ ǇƻŘŀȍ ǇƛŜƴƛŊŘȊŀΣ ǿȅǎƻƪƻǏŏ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ƛ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘƻǿȅŎƘΣ όоύ ȊƳƛŀƴȅ  

ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ όпύ ŘȅƴŀƳƛƪť ǿȊǊƻǎǘǳ tY.Σ όрύ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ όсύ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ŘŜŦƛŎȅǘǳ ōǳŘȍŜǘƻǿŜƎƻ  

ƛ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻΣ όтύ ǇƻȊƛƻƳ ōŜȊǊƻōƻŎƛŀΣ όуύ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƭǳŘƴƻǏŎƛΣ ƛǘŘΦ bƛŜ ōŜȊ ȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ƧŜǎǘ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŀ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ǏǿƛŜŎƛŜΣ ōƻǿƛŜƳ ƎƭƻōŀƭƴŜ ǘŜƴŘŜƴŎƧŜ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ 

ǿǇƱȅǿŀƧŊ ƛ ƳƻƎŊ ǿǇƱȅǿŀŏ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ  

 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǳǿŀȍŀΣ ȍŜ ƻōŜŎƴȅ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ŎŜƴȅ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ƛ ǿȅŎŜƴť Ǌƻōƽǘ 

ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ŀ ǿȊǊƻǎǘ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ǿǇƱȅǿŀ ƴŀ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƧ ǿǏǊƽŘ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅŎƘ 

ƪƭƛŜƴǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘa. bŀ ƳƻƳŜƴǘ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƻōǎŜǊǿƻǿŀƱ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ǿǇƱȅǿ ǘȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻƪƱŀŘŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǎǘŀǊŀƵΣ ŀōȅ ȊƳƛƴƛƳŀƭƛȊƻǿŀŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜ ǎƪǳǘƪƛ ǿǿΦ ŘȊƛŀƱŀƵΦ 9ƳƛǘŜƴǘ 

ǿǎƪŀȊǳƧť ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ ȍŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƧŜǎǘ Ȋŀǳǿŀȍŀƭƴŀ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅƳΣ ƪǘƽǊȅ ǿǇƱȅǿŀ ǊƽǿƴƛŜȍ 

na rynek polski. 9ƳƛǘŜƴǘ ȊǿǊŀŎŀ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ŘŀƭǎȊŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ 

ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ǎǘŀƴǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪƛ ƭǳō ƪǊȅȊȅǎ Ŧƛƴŀƴǎƽǿ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ƪƻƴŦƭƛƪǘȅ 

ȊōǊƻƧƴŜΣ ƳƻƎŊ ǿ ŘŀƭǎȊŜƧ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ƛ ǎȅǘǳŀŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ {ǇƽƱƪƛΦ  
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  
 

 

/ŜƭŜƳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǎȅǘǳŀŎƧť ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŊΣ  

Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ ǿȅǇǊȊŜŘȊŜƴƛŜƳ ŘƻǎǘƻǎƻǿǳƧŊŎ ǎǘǊŀǘŜƎƛť {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊƳƛŀƴΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ǇǊȊȅ ǘȅƳ 

ƪƻƴǎŜƪǿŜƴǘƴŊ ŘȅǿŜǊǎȅŦƛƪŀŎƧť ƎŜƻƎǊŀŦƛŎȊƴŊΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǎǇƻǿƻƭƴƛŜƴƛŜ ǘŜƳǇŀ ǿȊǊƻǎǘǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ 

sǇŀŘŜƪ ǇƻȊƛƻƳǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ŎȊȅ ǿȊǊƻǎǘ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅŎƘ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ 

ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ {ǇƽƱƪƛΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪǘȅ ƛ ǳǎƱǳƎƛΣ  

Ŏƻ ǿ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ǇƻƎƻǊǎȊŜƴƛŜ ƧŜƧ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻƭƛǘȅƪŊ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ ǿ tƻƭǎŎŜ 

 
wŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŎŜƭƽǿ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ȊŀƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ōťŘȊƛŜ 

ǳǿŀǊǳƴƪƻǿŀƴŜ Řƻ ǇŜǿƴŜƎƻ ǎǘƻǇƴƛŀ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳƛΣ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴȅƳƛ ƻŘ ŘȊƛŀƱŀƵ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǘȅƳ np. 

ǇƻƭƛǘȅƪŊ ǊȊŊŘǳ ƛ ŘŜŎȅȊƧŀƳƛ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ bŀǊƻŘƻǿȅ .ŀƴƪ tƻƭǎƪƛ ƻǊŀȊ wŀŘť tƻƭƛǘȅƪƛ tƛŜƴƛťȍƴŜƧΣ ƪǘƽǊŜ 

ǿǇƱȅǿŀƧŊ ƴŀΥ ǇƻȊƛƻƳ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘΣ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ŘŜŦƛŎȅǘǳ ōǳŘȍŜǘƻǿŜƎƻ ƛ ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀ 

ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜƎƻΣ ǎǘƻǇť ōŜȊǊƻōƻŎƛŀΣ ǎǘǊǳƪǘǳǊť ŘƻŎƘƻŘƽǿ ƭǳŘƴƻǏŎƛ np. Niekorzystne zmiany w otoczeniu 

ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅƳ ƳƻƎŊ ǿ ƛǎǘƻǘƴȅ ǎǇƻǎƽō ƴŜƎŀǘȅǿƴƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ ƻǎƛŊƎŀƴŜ 

ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪťΦ /ŜƭŜƳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ƻǇƛǎŀƴȅƳ ǿȅȍŜƧ 

ƻōǎȊŀǊȊŜΣ Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ ǿȅǇǊȊŜŘȊŜƴƛŜƳ ŘƻǎǘƻǎƻǿǳƧŊŎ ǎǘǊŀǘŜƎƛť {ǇƽƱƪƛ Řƻ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊƳƛŀƴΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ otoczeniem prawnym 

 
tƻƭǎƪƛ ǎȅǎǘŜƳ ǇǊŀǿƴȅΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊŀǿƻ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜΣ ŎŜŎƘǳƧŜ ǎƛť ǿȅǎƻƪŊ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛŊ ȊƳƛŀƴΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ 

ƴŀ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΦ ½Ƴƛŀƴȅ ƻōŜŎƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ 

ƴƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ƳƻƎŊ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ōƱťŘƴŊ ƛŎƘ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŊ ƭǳō ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇǊƻōƭŜƳȅ Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ 

ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ƴƛŜ ǎŊ ǎǇƽƧƴŜ Ȋ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧΦ LǎǘƻǘƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳƻƎŊ ȊƳǳǎƛŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƳƻŘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǎǿƻƧŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǿ ŎŜƭǳ ŘƻǇŀǎƻǿŀƴƛŀ ƧŜƧ Řƻ ƻǘƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻΣ 

Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƱƻȍȅŏ ǎƛť ƴŀ ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŜ ǿȅŘŀǘƪƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ WŜŘƴŊ Ȋ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ƴƛŜǎǘŀōƛƭƴȅŎƘ ƎŀƱťȊƛ ǇǊŀǿŀ ƧŜǎǘ 

system podatƪƻǿȅΦ 5ǳȍȅ ƪƱƻǇƻǘ ǇǊȊȅ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǎǘŀƴƻǿƛ ōǊŀƪ ƛŎƘ ǎǇƽƧƴŜƧ ǿȅƪƱŀŘƴƛΦ aƻƎŊ ǇƻƧŀǿƛŏ 

ǎƛť ǊŜƎǳƭŀŎƧŜ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊŎŜ ƻōŎƛŊȍŜƴƛŀ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜ ƴŀƱƻȍƻƴŜ ƴŀ {ǇƽƱƪťΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƪƻƭƛȊƧŜ ƳƛťŘȊȅ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŊ 

ǇǊȊȅƧťǘŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ƛƴǘŜǊǇǊŜǘŀŎƧŊ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǎƪŀǊōƻǿŜƧΦ 9ǿŜƴǘǳŀƭƴŜ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŜ 

ǇƻǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜ ŘƻŎƘƻŘƽǿ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō npΦ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ȊŀǇƱŀǘȅ ƪŀǊ 

ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴȅ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǎƪŀǊōƻǿŜƧΦ ² ŎŜƭǳ ƳƛƴƛƳŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ 9Ƴƛǘent na 

ōƛŜȍŊŎƻ ǎǘŀǊŀ ǎƛť ƳƻƴƛǘƻǊƻǿŀŏ ȊƳƛŀƴȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ŘƻǘȅŎȊŊ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ƴƛŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΦ 

 

wȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ ȊƳƛŀƴȅ ŎŜƴ ǎǳǊƻǿŎƽǿ 

 
5ȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ǊȅȊȅƪǳ ǿŀƘŀƵ ŎŜƴ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ 

ǇǊŜŦŀōǊȅƪƻǿŀƴȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǎǘŀƭƛΣ ŎŜƳŜƴǘǳ ƻǊŀȊ ƪǊǳǎȊȅǿΦ {ǳǊƻǿŎŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ǿŀƘŀƴƛƻƳ ŎŜƴ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅƳ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƴŜƎƻ ǇƻǇȅǘǳ ƻǊŀȊ ƛƭƻǏŎƛ ǎǳǊƻǿŎŀ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ co w przypadku wzrostu zapotrzebowania 

ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ƳƻȍŜ ǿȊǊƻǎǘŜƳ ŎŜƴ ƛ ǿ ŜŦŜƪŎƛŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ǿȊǊƻǎǘ ǇƻƴƻǎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƪƻǎȊǘƽǿ ƻǊŀȊ ǎǇŀŘŜƪ 

ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ  

 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǳǿŀȍŀΣ ȍŜ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ obecna sytuacja 

ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǘŀƪƛŜ Ƨŀƪ ǇƻȊƛƻƳ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ ǿȊǊƻǎǘ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 

ƴƛŜǎǘŀōƛƭƴƻǏŏ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘΣ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƎŜƻǇƻƭƛǘȅŎȊƴŀ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ ƛƴǿŀȊƧŊ ȊōǊƻƧƴŜƧ ƛƴǿŀȊƧƛ CŜŘŜǊŀŎƧƛ wƻǎȅƧǎƪƛŜƧ 

ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴť ƭǳō ƴŀƱƻȍƻƴȅƳƛ ƴŀ wƻǎƧť ƛ .ƛŀƱƻǊǳǏ ǎŀƴƪŎƧŀƳƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƛƴǿŀȊƧŊ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴťΣ ǇǊƻǿŀŘȊƛ 

Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ŎŜƴ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ƛ ǿȅŎŜƴť Ǌƻōƽǘ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘΦ 

 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇŀŘƪǳ ŎŜƴ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƪƻǎȊǘȅ ǇƻƴƻǎȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƳƻƎŊ ǳƭŜŎ ƻōƴƛȍŜƴƛǳΣ Ŏƻ 

uƳƻȍƭƛǿƛ ƻǎƛŊƎŀƴƛŜ ǿȅȍǎȊȅŎƘ ƳŀǊȍ ƴŀ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘŀŎƘΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ŎȊŜƎƻ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  
 

 

ƳƻƎŊ ōȅŏ ƭŜǇǎȊŜ ƻŘ ǎǇƻŘȊƛŜǿŀƴȅŎƘΦ bŀƭŜȍȅ ǇǊȊȅ ǘȅƳ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ƛȍ ǿŀƘŀƴƛŀ ŎŜƴ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ǎŊ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ ƻŘ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ŀ ǇƻƴŀŘǘƻ ƛŎƘ ǿǇƱȅǿ ƻŘŘȊƛŀƱǳƧŜ ǿ ǊƽǿƴȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŦǳƴƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜ 

ǿ ōǊŀƴȍȅ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ǿ ǘȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘƽǿΦ  

 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ ǿǇƱȅǿ ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǿŀƘŀƴƛŀƳƛ ŎŜƴ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƴŀ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƧŜǎǘ 

ƴƛǿŜƭƻǿŀƴȅΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ƴƛŜ Ƴŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƻŘŘȊƛŀƱȅǿŀƴƛŀ ƴŀ ǇƻȊȅŎƧť ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ 

{ǇƽƱƪŀ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ǿŀƘŀƴƛŀ ŎŜƴ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴȅŎƘ ǎǳǊƻǿŎƽǿ ƛ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿǳƧŜ ƪƻǎȊǘƻǊȅǎȅ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŜ  

Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ ŀƪǘǳŀƭƴȅŎƘ ǳǿŀǊǳƴƪƻǿŀƵ ƻǊŀȊ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴΦ   

 
Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƛƴǿŀȊƧŊ wƻǎƧƛ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴť 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƛƴŦƻǊƳǳƧŜΣ ȍŜ ǇƻŘƧŊƱ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǿ ŎŜƭǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƻŎŜƴȅ ƳƻȍƭƛǿŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ȊōǊƻƧƴŜƧ ƛƴǿŀȊƧƛ CŜŘŜǊŀŎƧƛ 

wƻǎȅƧǎƪƛŜƧ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴť ƭǳō ƴŀƱƻȍƻƴȅƳƛ ƴŀ wƻǎƧť ƛ .ƛŀƱƻǊǳǏ ǎŀƴƪŎƧŀƳƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅƳƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƛƴǿŀȊƧŊ ƴŀ ¦ƪǊŀƛƴť 

(dalejΥ αLƴǿŀȊƧŀ wƻǎƧƛέύ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƭǳō ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƴƛŜ ǇǊƻǿŀŘȊŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ¦ƪǊŀƛƴȅΣ 

wƻǎƧƛ ŀƴƛ ƴŀ .ƛŀƱƻǊǳǎƛΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵ ǿƻƧŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ ¦ƪǊŀƛƴȅ ƭǳō ǎŀƴƪŎƧŜ 

ƴŀƱƻȍƻƴŜ ƴŀ wƻǎƧť ƛ .ƛŀƱƻǊǳǏ ƴƛŜ ƳŀƧŊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƭǳō 

ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅ Ȋ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ōǊŀƪƛŜƳ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ƛǎǘƻǘƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ŘƻƪƻƴŀƱ ƻŎŜƴȅ ǿȅǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ 

ǿǇƱȅǿǳ LƴǿŀȊƧƛ wƻǎƧƛ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƭǳō ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜΥ 

 

1) dynamiki i ǘŜǊƳƛƴƻǿƻǏŎƛ ǇƻŘǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ǳƳƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿΣ ǳƳƽǿ ǊŜȊŜǊǿŀŎȅƧƴȅŎƘΣ 
2) ǇǊȊŜŘǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘ ƻǊŀȊ ƴŀƧƳǳ ς ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƪƻƳŜǊŎȅƧƴȅŎƘ  
i mieszkalnych; 
3) ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŀ Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀ ς ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘƽǇ ǇǊocentowych oraz 
4) ȊƳƛŀƴȅ ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘΤ 
5) ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳƽǿ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘ ς ǿ ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ 
6) ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴŜƧ ȊƳƴƛŜƧǎȊƻƴŜƧ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛ ǇŜǊǎƻƴŜƭǳ ǳ 
7) ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿ ƛ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǘŜǊƳƛƴƻǿƻǏŏ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ 
 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƴŀƧƭŜǇǎȊŊ ǿƛŜŘȊŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ǉƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ƻŎŜƴȅ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ Ǉƻ Řƴƛǳ 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ LƴǿŀȊƧƛ wƻǎƧƛΣ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ Memorandum Informacyjnego Emitent nie 

obserwuje istotnegƻ ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ LƴǿŀȊƧƛ wƻǎƧƛ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƭǳō ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊŜƭŀǘȅǿƴƛŜ ƪǊƽǘƪƛƳ ƻƪǊŜǎŜƳΣ ƪǘƽǊȅ 

ǳǇƱȅƴŊƱ ƻŘ Řƴƛŀ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ LƴǿŀȊƧƛ wƻǎƧƛ Řƻ Řƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ niniejszego Memorandum Informacyjnego, 

ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƎƻ ǿǇƱȅǿǳ LƴǿŀȊƧƛ wƻǎƧƛ ƴŀ ǇƻǿȅȍǎȊŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ƻōŜŎƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿŜΦ {ƪǳǘƪƛ LƴǿŀȊƧƛ 

wƻǎƧƛ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƧŜŘƴŀƪ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƭǳō ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿȅ 

EmƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ Ȋ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŏ ǎƛƱȅ ǊƻōƻŎȊŜƧ ǳ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿ ƛ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǊŜŀƭƛȊǳƧŊŎȅŎƘ 

ƪƻƴǘǊŀƪǘȅ ōǳŘƻǿŀƭƴŜ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƻōŜŎƴƛŜ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀŎƘ ōŊŘȋ 

problemŀŎƘ ƴŀ ōǳŘƻǿŀŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊƻōƭŜƳƽǿ Ȋ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜƳΦ DŘȅōȅ ƧŜŘƴŀƪ ǘŀƪƛŜ ǇǊƻōƭŜƳȅ Ȋ 

ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŜƳ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ ǳ ǇƻŘǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿ ƭǳō ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƳƻƎƱƻōȅ ǘƻ ƳƛŜŏ 

ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛ ǿȅƴƛƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

tƻƴŀŘǘƻ LƴǿŀȊƧŀ wƻǎƧƛ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǿȊǊƻǎǘ ŎŜƴ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘΦ bƛŜǇŜǿƴƻǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ 

ŘȊƛŀƱŀƴƛŀƳƛ ǿƻƧŜƴƴȅƳƛ Ȋŀ ǿǎŎƘƻŘƴƛŊ ƎǊŀƴƛŎŊ ǇǊȊŜƪƱŀŘŀ ǎƛť ƴŀ ƻǎǘǊƻȍƴƻǏŏ ǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ƛ ǿ 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  
 

 

ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧƛ ƳƴƛŜƧǎȊŊ ƛƭƻǏŏ ƻŦŜǊǘ ƴŀ ǇǊŀŎŜ ōǳŘƻǿƭŀƴŜΦ {ƪƱŀŘŀƴŜ ƻŦŜǊǘȅ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿȅȍǎȊŜ ŎŜƴȅ 

ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǳǎƱǳƎ ƎƱƽǿƴƛŜ ȊŜ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƻōŀǿȅ ǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿ Ŏƻ Řƻ ǿȊǊƻǎǘǳ ƛŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ tƻƴŀŘǘƻ 

ŎŜƴȅ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ǎǘŀƭΣ ƪǘƽǊŜƧ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŜƳ ōȅƱŀ ¦ƪǊŀƛƴŀΣ ǿȊǊƻǎƱȅ ȊŜ 

ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ƛŎƘ ŘƻǎǘťǇƴƻǏŎƛΦ ¢ŀƪƛŜ ōǊŀƪƛ ŎȊȅ ƻōŀǿȅ ōǊŀƪƽǿ ƳƻƎŊ ǎƛť ǇƻƧŀǿƛŀŏ ƛ ǘǊǳŘƴƻ 

ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŜŏ ƛŎƘ ǎƪŀƭť ƭǳō ŎȊŀǎ ǘǊǿŀƴƛŀΣ Ŏƻ ǘŀƪȍŜ ƳƻȍŜ ǿȅǿǊȊŜŏ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 

Emitenta oraz podmioty z jego grupy ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

 

bƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊǿǊŀŎŀ ǳǿŀƎťΣ ȍŜ LƴǿŀȊƧŀ wƻǎƧƛ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƴƛŜǎǘŀōƛƭƴƻǏŎƛ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛΦ 

 
3. Czynniki ryzyka ȊǿƛŊȊŀƴŜ z instrumentami finansowymi i inne czynniki istotne dla oceny Oferty 

Publicznej i ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ z ƴƛŊ ryzyka 

 

 

Ryzyko inwestycji na rynku NewConnect 

 
LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ǊƻȊǿŀȍŀƧŊŎȅ ƻōƧťŎƛŜ Akcji Serii D Ǉƻǿƛƴƴƛ ǿ ǎǿƻƛŎƘ ŘŜŎȅȊƧŀŎƘ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀŏ ǊȅȊȅƪƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎȊŊŎŜ ǘŜƎƻ 

ǘȅǇǳ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƻƳΦ ²ȅƴƛƪŀ ǘƻ Ȋ ŦŀƪǘǳΣ ȍŜ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ŎŜƴ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ƎƛŜƱŘŀŎƘ 

ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ lub w Alternatywnym Systemie Obrotu ƧŜǎǘ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴŜ ȊŀǊƽǿƴƻ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳΣ Ƨŀƪ 

ƛ ŘƱǳƎƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΦ tƻȊƛƻƳ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ŎŜƴ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ŀ ǘȅƳ ǎŀƳȅƳ ǊȅȊȅƪƻ ƛnwestycji, jest zazwyczaj 

ǿȅȍǎȊȅ ƴƛȍ ǇƻȊƛƻƳ ȊƳƛŜƴƴƻǏŎƛ ŎŜƴ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳΣ ǘŀƪƛŎƘ 

jak papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych otwartych, certyfikaty inwestycyjne 

wybranych fundusȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ȊŀƳƪƴƛťǘȅŎƘ ŎȊȅ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊƻƴŜ ŘƱǳȍƴŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜΦ  

 

Kurs akcji wprowadzonych do Alternatywnego Systemu OōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ȊƴŀŎȊƴȅƳ ǿŀƘŀƴƛƻƳΣ 

ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴȅƳ ƭƛŎȊƴȅƳƛ ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍȅ ȊŀƭƛŎȊȅŏ ƳΦƛƴΦΥ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǿȅƴƛƪŀŎƘ ƻperacyjnych 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǊƻȊƳƛŀǊ ƛ ǇƱȅƴƴƻǏŏ ǊȅƴƪǳΣ ȊƳƛŀƴť ƪǳǊǎƽǿ ǿŀƭǳǘ ƛ ǎǘƻǇȅ ƛƴŦƭŀŎƧƛΣ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊť ƴŀ DƛŜƱŘȊƛŜ tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!ΦΣ ȊƳƛŀƴť ŦŀƪǘȅŎȊƴŊ ƭǳō ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴƻ-gospodarczej na 

ǏǿƛŜŎƛŜΣ ǿ ǊŜƎƛƻƴƛŜ ƭǳō ǿ tƻƭǎŎŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊȅ ƴŀ ƎƛŜƱŘŀŎƘ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘΦ LƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ƧŜǎǘ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ǿŀƘŀƵ ƪǳǊǎƽǿ ƛ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΦ  

 

tƻƴŀŘǘƻ ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎȅ ǎƛť ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ Ƴǳǎƛ ƭƛŎȊȅŏ ǎƛť  

z faƪǘŜƳΣ ƛȍ ǊȅƴŜƪ ǘŜƴ ǿ ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ƴƛȍǎȊŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ ŀƪŎƧƛΦ ²ƻōŜŎ ǘŜƎƻ ƴŀƭŜȍȅ ōǊŀŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎť 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ȊŜ ȊōȅŎƛŜƳ ȊŀƪǳǇƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ tƻƴƛŜǿŀȍ 

ǊȅƴŜƪ ǘŜƴ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ǿŀƘŀƴƛŀƳƛ ŎŜƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŘŜŎȅȊƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ 

Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǊƻȊǿŀȍŀƴŜ ǿ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŜ ǏǊŜŘƴƛƻ - ƛ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧΦ ² ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ 

GiŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!ΦΣ ǊȅȊȅƪƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊƴƛŜ 

ǿƛťƪǎȊŜΣ Ŏƻ ȊŀǊƽǿƴƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǇƻƴŀŘǇǊȊŜŎƛťǘƴȅŎƘ ȊȅǎƪƽǿΣ ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘǳȍȅŎƘ ǎǘǊŀǘΦ 

 

Ryzyko ƴƛŜŘƻǎǘŀǘŜŎȊƴŜƧ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ǊȅƴƪǳΣ ŘǳȍŜƧ ǇƻŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀƘŀƵ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ 

 

LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ŎŜŎƘǳƧŊ ǎƛť ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿƛťƪǎȊȅƳ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƴƛȍ 

inwestycje w papiery skarbowe, jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych czy inwestycje w papiery 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ Ǌȅƴƪu regulowanym. Ceny akcji notowanych w Alternatywnym Systemie Obrotu, 

ȊŀƭŜȍŊ ƻŘ ǿȊŀƧŜƳƴȅŎƘ ǊŜƭŀŎƧƛ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻǇȅǘŜƳ ƛ ǇƻŘŀȍŊΦ 9ƭŜƳŜƴǘȅ ǘŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ Ȋ ƻǎƛŊƎŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿȅƴƛƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƳŀƪǊƻŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧΣ ǇƻƭƛǘȅŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΦ bŀƭŜȍȅ 

ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ƛȍ ǿƛŜƭŜ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ǿȅǿƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǎŊ ƴƛŜȊŀƭŜȍƴŜ 

ƻŘ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƛ ŘȊƛŀƱŀƵ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  
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WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳ 

ǿŀƘŀƴƛƻƳ ŎŜƴ ƻǊŀȊ ŎŜŎƘǳƧŊ ǎƛť ƳƴƛŜƧǎȊŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ  

ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΦ ¢ȅƳ ǎŀƳȅƳ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘťǇƻǿŀŏ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘǳȍŜƧ ƛƭƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ 

Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ȊƴŀŎȊƴŜ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ƴŀǿŜǘ ŎȊŀǎŀƳƛ 

ōǊŀƪ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΦ  

 

LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ƻǎƻōŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎŀ ŀƪŎƧŜΣ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƻƎƱŀ ƛŎƘ Ȋōȅŏ ǿ ŘƻǿƻƭƴȅƳΣ ǿȅōǊŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǎƛŜōƛŜ 

ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƭǳō ƛƭƻǏŎƛ ƻǊŀȊ Ǉƻ ǎŀǘȅǎŦŀƪŎƧƻƴǳƧŊŎŜƧ ŎŜƴƛŜΦ LǎǘƴƛŜƧŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ǎȊŜǊŜƎǳ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ŎŜƴŀ 

ŀƪŎƧƛ ōťŘȊƛŜ ƴƛȍǎȊŀ ƴƛȍ ƛŎƘ ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀΦ bŀ ǘŊ ǎȅǘǳŀŎƧť ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ  

 

1) pogorszenie sytuacji na rynku,  

2) ȊƳƛŀƴȅ ǿȅƴƛƪƽǿ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ  

3) poziom inflacji,  

4) ȊƳƛŀƴȅ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴȅŎƘ ƪǊŀƧƻǿȅŎƘ ƛ ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿȅŎƘΣ  

5) ǎȅǘǳŀŎƧŀ ƴŀ ǏǿƛŀǘƻǿȅŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΦ  

 

Alternatywny System OōǊƻǘǳ ƧŜǎǘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŊ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŊ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ Řƭŀ ƳƱƻŘȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ƻ ǿȅǎƻƪƛƳ 

ǇƻǘŜƴŎƧŀƭŜ ǿȊǊƻǎǘǳΣ ƻŦŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ƛƴƴƻǿŀŎȅƧƴŜ ǇǊƻŘǳƪǘȅΣ ǳǎƱǳƎƛ ƭǳō ǇǊƻŎŜǎȅ ōƛȊƴŜǎƻǿŜΦ  

 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǎǇŜŎȅŦƛƪť ǊȅƴƪǳΣ ŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎǘƻǎǳƴƪƻǿƻ ƴƛǎƪƛŜ ƪŀǇƛǘŀƭƛȊŀŎƧŜ ƴƻǘƻǿŀƴȅŎƘ ǎǇƽƱŜƪ ƛ ƳƴƛŜƧǎȊŊ 

ƴƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴŜƎƻ ƭƛŎȊōť ŀƪǘȅǿƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ōťŘŊ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƱȅ ǎƛť ƴƛȍǎȊŊ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛŊΣ ƴƛȍ ōȅ ǘƻ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳΦ LƴǿŜǎǘƻǊ ǇǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ 

ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ {ǇƽƱƪƛΣ Ƴǳǎƛ ōǊŀŏ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǊȅȊȅƪƻ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǘǊǳŘƴƻǏŎƛŀƳƛ  

ǿ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŘǳȍŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǿ ƪǊƽǘƪƛƳ ƻƪǊŜǎƛŜΣ Ŏƻ ƳƻȍŜ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ŘƻŘŀǘƪƻǿƻ ƻōƴƛȍŜƴƛŜ ŎŜƴ ŀƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ 

przedmiotem obrotu. 

 
Ryzyko ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ƪǳǊǎǳ ƭǳō ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǳōƭƛƪŀŎƧŊ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴȅŎƘ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǘȅŎh 
ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ōŊŘȋ ǊȅƴƪƽǿΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀ 9ƳƛǘŜƴǘ  

 
bŀ ƪǎȊǘŀƱǘƻǿŀƴƛŜ ǊȅƴƪƻǿŜƧ ŎŜƴȅ ŀƪŎƧƛ Ǉƻ ƛŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ w !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ 

ƳƛŜŏ ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǿǇƱȅǿ Ǉǳōƭƛƪƻǿŀƴƛe ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǊŀǇƻǊǘƽǿ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 

9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ƨŀƪ ƛ ǊȅƴƪƽǿΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀΦ tǳōƭƛƪŀŎƧŀ ǘŀƪƛŜƧ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜƧ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƳƻȍŜ ǿȅǿƻƱŀŏ ƴƛŜƪƻǊȊȅǎǘƴŜ 

ǊŜŀƪŎƧŜ ǿǏǊƽŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎ ǎǇŀŘŜƪ ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜ ƻǊŀȊ ǎǇŀŘŜƪ ǊȅƴƪƻǿŜƎƻ ƪǳǊǎǳ ŀƪŎƧƛ ōŊŘȋ 

wolumenu ich obrotu. tƻƴƛŜǿŀȍ ǊȅƴŜƪ ǘŜƴ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊǳƧŜ ǎƛť ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ǿŀƘŀƴƛŀƳƛ ŎŜƴ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŘŜŎȅȊƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǊƻȊǿŀȍŀƴŜ ǿ ǇŜǊǎǇŜƪǘȅǿƛŜ ǏǊŜŘƴƛƻ - ƛ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿŜƧΦ 

² ǇƻǊƽǿƴŀƴƛǳ Ȋ ǊȅƴƪƛŜƳ ǇƻŘǎǘŀǿƻǿȅƳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!., ryzyko inwestycji na 

Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜΣ Ŏƻ ȊŀǊƽǿƴƻ ƻȊƴŀŎȊŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŀ ǇƻƴŀŘǇǊȊŜŎƛťǘƴȅŎƘ ȊȅǎƪƽǿΣ 

ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘǳȍȅŎƘ ǎǘǊŀǘΦ 

 

Ryzyko ƻōƴƛȍŜƴƛŀ ƪǳǊǎǳ ŀƪŎƧƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ Řƻ ƻōǊƻǘǳ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ D ƻōƧťǘȅŎƘ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅƳ 
Memorandum Informacyjnym 

 
bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Memorandum Informacyjnego, w publicznym obrocie w ramach Alternatywnego Systemu 

Obrotu na rynku NewConnect znajduje ǎƛť 1.250.000 ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ 25% wszystkich wyemitowanych 

ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ŀƪŎƧƛΦ  

 

Na podstawie niniejszego Memorandum LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ {ǇƽƱƪŀ ōťŘȊƛŜ ubiegaŏ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ do obrotu 

od 75.000 do 340.000 Akcji Serii DΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƴƻǿƛŊ od 1,5% do 6,8% wszystkich wyemitowanych przez {ǇƽƱƪť 

akcji. 
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LǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻΣ ƛȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ  

ǿ ȊƴŀŎȊƴŜƧ ƛƭƻǏŎƛΣ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ƴƛŜǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅ ǇƻǇȅǘΣ ƪǳǊǎ ŀƪŎƧƛ {ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ƻōƴƛȍŜƴƛǳΦ 

 

Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƵ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜƳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ  
w alternatywnym systemie obrotu 

 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ 

hōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΥ  

 

1) na wniosek emitenta,  

2) ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ 

3) ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ Alternatywnym Systemie Obrotu.  

 

½ŀǿƛŜǎȊŀƧŊŎ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ 

ƻƪǊŜǏƭƛŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΣ 

ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǿ ƻŎŜƴƛŜ DƛŜƱŘȅ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ȊŀŎƘƻŘȊŊ 

ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ ƻōŀǿȅΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ ǳǇƱȅǿǳ ǘŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳ ōťŘŊ ȊŀŎƘƻŘȊƛƱȅ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мм ǳǎǘΦ м 

Ǉƪǘ нύ ƭǳō оύ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ DƛŜƱŘŀ 

Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳentami finansowymi na okres 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅ Ȋ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƭǳō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ƻǊƎŀƴǳΦ  

 

DƛŜƱŘŀΣ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ȊŀǿƛŜǎȊŀ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 

ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƻōǊƻǘǳ Řanymi instrumentami na rynku regulowanym lub w 

ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ .ƻƴŘ{Ǉƻǘ {Φ!ΦΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 

podejrzeniem wykorzystywania informacji poufnej, bezprawnego ujawnienia informacji poufnej, manipulacji na 

Ǌȅƴƪǳ ƭǳō Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƻ ŜƳƛǘŜƴŎƛŜ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴŎƛŜ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ т ƛ ŀǊǘΦ мт wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 

ǇƻǿŀȍƴŊ ǎȊƪƻŘť Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмн ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

{ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳΥ  

 

1) na wniosek emitenta akcji - w przypadku, gdy wȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ 

z ich dopuszczeniem do obrotu na rynku regulowanym,  

2) ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ - Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ 

ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ  

3) ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ƛƴǘŜǊŜǎ ƧŜƎƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿΣ 

4) ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ǳǇƻǊŎȊȅǿƛŜ ƴŀǊǳǎȊŀ ǇǊȊŜǇƛǎȅ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎŜ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΣ 

5) wskutek otwarcia likwidacji emitenta,  

6) ǿǎƪǳǘŜƪ ǇƻŘƧťŎƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ƛƴƴȅƳ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳΣ ƧŜƎƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƭǳō 

ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ƴƛŜ 

ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀΣ ŘƴƛŜƳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ όǿȅŘȊƛŜƭŜƴƛŀύ ŀƭōƻ Ȋ ŘƴƛŜƳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀΦ  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмн ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ Alternatywnego 

Systemu Obrotu, wyklucza instrumenty finansowe z obrotu w alternatywnym systemie:  

 

1) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ  

i) w przypadku udzielania przez KNF zezwolenia na wycofanie akcji z obrotu w Alternatywnym 
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Systemie Obrotu,  

ii) Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛŜƴƛŀ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƻ ƻŘŘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǎŊŘ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ȊŜ 

ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘŜƪ ƴƛŜ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǊŎȊŀ ƧŜŘȅƴƛŜ ƴŀ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛŜ ǘȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿΣ  

2) ƧŜȍŜƭƛ ȊōȅǿŀƭƴƻǏŏ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǎǘŀƱŀ ǎƛť ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŀΣ  

3) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΦ 

 

tǊȊŜŘ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ Řƻ ŎȊŀǎǳ takiego wykluczenia, 

DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмн ǳǎǘΦ п wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

Systemu Obrotu wyklucza z ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǳȊȅǎƪŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ 

Ȋ ƻōǊƻǘǳ ŘŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ 

ǇǊȊŜȊ .ƻƴŘ{Ǉƻǘ {Φ!ΦΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀƪƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ǿȅƪorzystywania informacji poufnej, 

ōŜȊǇǊŀǿƴŜƎƻ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō Ȋ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŜƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ 

publikacji informacji poufnej o emitencie lub instrumencie finansowym z naruszeniem art. 7 i art. 17 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƳƻƎƱƻōȅ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ǇƻǿŀȍƴŊ ǎȊƪƻŘť Řƭŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƭǳō ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ ǊȅƴƪǳΦ  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмнŀ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ 

Obrotu podejmuƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ƧŊ ǳȊŀǎŀŘƴƛŏΣ ŀ 

ƧŜƧ ƪƻǇƛť ǿǊŀȊ Ȋ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜƪŀȊŀŏ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƛ ƧŜƎƻ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƳǳ 5ƻǊŀŘŎȅΣ Ȋŀ 

ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ Ŧŀƪǎǳ ƭǳō ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴƛŜ ƴŀ ƻǎǘŀǘƴƛ ǿǎƪŀȊŀƴȅ DƛŜƱŘȊie, jako organizatorowi alternatywnego 

systemu adres e-mail tego podmiotu. W terminie 10 dni roboczych od daty przekazania emitentowi decyzji o 

ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ŜƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ȊƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅΦ ²ƴƛƻǎŜƪ ǳǿŀȍŀ 

ǎƛť Ȋŀ ȊƱƻȍƻƴȅ ǿ ŘŀŎƛŜ ǿǇƱȅƴƛťŎƛŀ ƻǊȅƎƛƴŀƱǳ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛƛ DƛŜƱŘȅ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

ǎȅǎǘŜƳǳΦ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǊƻȊǇŀǘǊȊȅŏ 

ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ 

ȊƱƻȍŜƴƛŀΣ Ǉƻ ǳǇǊȊŜŘƴƛƳ ȊŀǎƛťƎƴƛťŎƛǳ ƻǇƛƴƛƛ wŀŘȅ DƛŜƱŘȅΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿΣ ōƛŜƎ ǘŜǊƳƛƴǳ Řƻ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŀ ǘŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀ ǎƛť ƻŘ dnia 

ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ WŜȍŜƭƛ DƛŜƱŘŀΣ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǳȊƴŀΣ ȍŜ 

ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅ ȊŀǎƱǳƎǳƧŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƴŀ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜΣ ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ ƭǳō ȊƳƛŜƴƛŏ 

ȊŀǎƪŀǊȍƻƴŊ ǳŎƘǿŀƱťΣ ōŜȊ ȊŀǎƛťƎŀƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛ wŀŘȅ DƛŜƱŘȅΦ 5ŜŎȅȊƧŀ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǇƻŘƭŜƎŀ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳ Ȋ 

ǳǇƱȅǿŜƳ р Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ǘŜǊƳƛƴǳ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅΣ ŀ ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƧŜƎƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ - Ȋ ǳǇƱȅǿŜƳ р Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǊƻȊǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿ ƳƻŎȅ decyzji o 

ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳΦ 5ƻ ŎȊŀǎǳ ǳǇƱȅǿǳ ǘȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƻōǊƽǘ ŘŀƴȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳΦ 

tƻƴƻǿƴȅ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ǘȅŎƘ ǎŀƳȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴȅ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ƛŎƘ 

ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅ - ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ 

ǳǇƱȅǿƛŜ мн ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ŘƻǊťŎȊŜƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿ ƳƻŎȅ ŘŜŎȅzji o 

ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳΦ tǊȊŜǇƛǎ ǘŜƴ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ Řƻ ƛƴƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ  

 

tƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ Ϡмнŀ ǳǎǘΦ м ς р wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ όŀƪŀǇƛǘ ǇƻǿȅȍŜƧύ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť w 

ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƛŎƘ ŘƻǇǳǎȊŎȊŜƴƛŜƳ 

Řƻ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅƳ ƭǳō ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ  

Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǳȊŀƭŜȍƴƛŜƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿych 

ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻŘ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ tƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ Ϡмнŀ ǳǎǘΦ 1 - р wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴƛŜ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ǿ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ мн ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ мύ - 4) wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΦ DƛŜƱŘŀ 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  
 

 

ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ YbC ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƻōǊƻǘǳΣ ǿȊƴƻǿƛŜƴƛǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ Ȋ ƻōǊƻǘǳ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƻōǊƻǘǳΣ ǿȊƴƻǿƛŜƴƛǳ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǇƻŘŀǿŀƴŜ ǎŊ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊŜƎƻ YƻƳƛǎƧƛ ό¦9ύ нлмтκмллрΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡмтō wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿ ƻŎŜƴƛŜ DƛŜƱŘȅΣ Ƨŀƪo 

ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ȊŀŎƘƻŘȊƛ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǿǎǇƽƱŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅ 

ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛǳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅŎƘ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴŜƎƻ 

5ƻǊŀŘŎȅΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ 

ǳƳƻǿȅ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ Ϡму ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ оύ ƛ пύ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΦ ¦Ƴƻǿŀ ǘŀ 

Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ȊŀǿŀǊǘŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

SyǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƧ ȊŀǿŀǊŎƛŀΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ ƻƪǊŜǎǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ 

ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ DƛŜƱŘȅ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǇƻŘƧťǘŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡмтō ǳǎǘΦ м όǘǊŜǏŏ 

ǇƻǿȅȍŜƧύΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Řƻ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ нл Řƴƛ 

ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅΦ bƻǿŀ ǳƳƻǿŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ Řƻ 

ƪƻƵŎŀ ƻƪǊŜǎǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ DƛŜƱŘȅ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ 

ƛȍ ƻƪǊŜǎ ƧŜƧ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀƴƛŀ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƱǳȍƻƴȅ ƻ ƻƪǊŜǎΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƱ ǇǊŀǿƴƛŜ ǿƛŊȍŊŎŜƧ 

ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ōȅƱ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ DƛŜƱŘȅ Ƨŀƪƻ 

ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡмтō ǳǎǘΦ мΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜǇƻŘǇƛǎŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ 

ǳƳƻǿȅ Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡмтō ǳǎǘΦ мΣ ŀƭōƻ ǿ ǘŜǊƳƛnie 20 dni roboczych 

ƻŘ Řƴƛŀ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜƧ ǳƳƻǿȅΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡмтō ǳǎǘΦ нΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ WŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘ 

ǳǇƱȅǿŜƳ о ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊŀǿŀǊǘŀ ƛ ƴƛŜ ǿŜƧŘȊƛŜ ǿ ȍȅŎƛŜ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŀ ǳƳƻǿŀ 

Ȋ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ǿȅƪƭǳŎȊȅŏ 

instrumenty finansowe tego emitenta z obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu. tǊȊŜǇƛǎȅ Ϡмн ǳǎǘΦ о ƛ Ϡ мнŀ 

wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻΦ  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡф wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǿȅƱŊŎȊŜƵ przewidzianych na 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƎƻ ǇŀǊŀƎǊŀŦǳΣ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 

{ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ƧŜǎǘ ƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǿŀȍƴŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǳƳƻǿƛŜ ƻ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŜ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť Řƻ ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅƳƻƎƽǿ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ǿ 

ŀǊƪǳǎȊǳ ȊƭŜŎŜƵΣ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƛ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƎƻ ǎǇǊŜŀŘǳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ 

animowania - ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ½ŀƱŊŎȊƴƛƪǳ bǊ сō Řƻ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΦ tƻƴŀŘǘƻ DƛŜƱŘŀ 

Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ  

ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ Ȋ ǳǿŀƎƛ ƴŀ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych, ich notowanie na rynku regulowanym albo 

ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƭǳō ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘťΣ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǿ ǘŀƪƛƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ DƛŜƱŘŀΣ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

SyǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ǿŜȊǿŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ 

ǘŜƎƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀ ǘƻ Ȋŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ Řƭŀ ǇƻǇǊŀǿȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǘŜƎƻ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ 

ς ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ 

tego prawa - ƻ ƛƭŜ DƛŜƱŘŀΣ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴƛŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƻōǊƻǘǳ 

tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie nƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ 

ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿŀǊŎƛŀ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

{ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ 
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notoǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘ ƭǳō ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ 

ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ ƻŘ Řƴƛŀ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΦ tƻƴŀŘǘƻ ŀƪŎƧŜ ȊŀƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ Řƻ 

ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ 

jednolitego - ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

o dokonanej kwalifikacji - ƻ ƛƭŜ DƛŜƱŘŀΣ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴƛŜ Ǉƻǎǘŀnowi o 

ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ ƻōǊƻǘǳ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ƭǳō ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ 

ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΦ !ƪŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ōȅŏ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘΣ 

ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘ - pocȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛǳ ƛŎƘ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛŀ Řƻ ǘŜƎƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ - ƻ ƛƭŜ DƛŜƱŘŀΣ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƴƛŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛ ƻ ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ Ƨednolitych z dwukrotnym 

ƭǳō ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ȊƳƛŀƴŀ ǎȅǎǘŜƳǳ ƴƻǘƻǿŀƵ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ƻŘǊťōƴŜƧ 

ŘŜŎȅȊƧƛ DƛŜƱŘȅ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ŘŜŎȅȊƧŀ ǿ ǘŜƧ ǎǇǊŀǿƛŜ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ 

opublikowana na stronie inǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ DƛŜƱŘȅΣ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ 

н Řƴƛ ǊƻōƻŎȊŜ ǇǊȊŜŘ ŘƴƛŜƳ ƧŜƧ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜΦ  

 

!ǊǘΦ ту ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ǎǘŀƴƻǿƛΣ ȍŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿȅƳŀƎŀ ǘŜƎƻ ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ 

Alternatywnym Systemie Obrotǳ ƭǳō ƧŜǎǘ ȊŀƎǊƻȍƻƴȅ ƛƴǘŜǊŜǎ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

{ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ǘȅƳ 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳ ƭǳō ǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳƛ ƛnstrumentami finansowymi na 

ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл ŘƴƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴȅ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ 

ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ 

ǘȅƳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ƻŘ DƛŜƱŘȅΣ Ƨŀƪƻ 

organizatora Alternatywnego Systemu Obrotu zawieszenia obrotu tymi instrumentami finansowymi. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘ оŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ǿ ȍŊŘŀƴƛǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ о ǘŜƧ ǳǎǘŀǿȅΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ 

ǿǎƪŀȊŀŏ ǘŜǊƳƛƴΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŜΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ǳƭŜŎ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ȊŀŎƘƻŘȊŊ 

uzasadnione obawȅΣ ȍŜ ǿ Řƴƛǳ ƧŜƎƻ ǳǇƱȅǿǳ ōťŘŊ ȊŀŎƘƻŘȊƛƱȅ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ о ǘŜƧ 

ustawy.  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ту ǳǎǘΦ оō ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ YƻƳƛǎƧŀ ǳŎƘȅƭŀ ŘŜŎȅȊƧť ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ȍŊŘŀƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ 

78 ust. 3 tej ustawy, w przypadku, gdy po jej wyŘŀƴƛǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŀΣ ȍŜ ƴƛŜ ȊŀŎƘƻŘȊŊ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛ ȊŀƎǊƻȍŜƴƛŀ 

ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƎƻ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōǊƻǘǳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ 

ǘȅƳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ  

 

Zgodnie z art. 78 ust. 4 ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ 

hōǊƻǘǳ ǿȅƪƭǳŎȊŀ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻōǊƽǘ ƴƛƳƛ ȊŀƎǊŀȍŀ 

ǿ ǎǇƻǎƽō ƛǎǘƻǘƴȅ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜƳǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƭǳō ōŜȊǇƛŜŎȊŜƵǎǘǿǳ ƻōǊƻǘǳ 

ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜƎƻ ǿ ǘȅƳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΣ ŀƭōƻ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 

 

Ryzyko ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛŀ ƭǳō ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ 

 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ϠмтŎ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƧŜȍŜƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ Alternatywnym Systemie OōǊƻǘǳ ƭǳō ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ wƻȊŘȊƛŀƭŜ ± wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ 

Ϡмрŀ ƛ мрō ƭǳō ǿ Ϡмт - мтōΣ DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƳƻȍŜΣ ǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ 

ǎǘƻǇƴƛŀ ƛ ȊŀƪǊŜǎǳ ǇƻǿǎǘŀƱŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǳŎƘȅōƛŜƴƛŀΥ 

 

1) ǳǇƻƳƴƛŜŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ  
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2) ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ рлΦллл ȊƱΦ  

 

DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅ ǳǇƻƳƴƛŜƴƛŀ ƭǳō 

ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƳƻȍŜ ǿȅȊƴŀŎȊȅŏ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ǘŜǊƳƛƴ ƴŀ ȊŀƴƛŜŎƘŀƴƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ƭǳō ǇƻŘƧťŎƛŜ 

ŘȊƛŀƱŀƵ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŜ ǘŀƪƛƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛƻƳ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǿ ǘǊȅōƛŜ ƛ ƴŀ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ 

alternatywnym systemie obrotu.  

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƪŀǊȅ ƭǳō ǇƻƳƛƳƻ ƧŜƧ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƴŀŘŀƭ ƴƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀ 

ȊŀǎŀŘ ƭǳō ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ōŊŘȋ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ 

ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ wƻȊŘȊƛŀƭŜ ± wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƭǳō ǘŜȍ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƴŀƱƻȍƻƴȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ϠмтŎ ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ DƛŜƱŘŀΣ 

Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊΣ ǇǊzy czym kara ta 

ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƪŀǊŊ ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ƴŀƱƻȍƻƴŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ϠмтŎ ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ нύ wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ 

ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀŏ рлΦллл ȊƱΦ  

 

² ǘŜǊƳƛƴƛŜ мл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řŀǘȅ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ 

ȊƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅΦ ²ƴƛƻǎŜƪ ǳǿŀȍŀ ǎƛť Ȋŀ ȊƱƻȍƻƴȅ ǿ ŘŀŎƛŜ ǿǇƱȅƴƛťŎƛŀ 

ƻǊȅƎƛƴŀƱǳ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ƪŀƴŎŜƭŀǊƛƛ DƛŜƱŘȅ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΦ 5ƻ ŎȊŀǎǳ ǳǇƱȅǿǳ 

ǘŜǊƳƛƴǳ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ - do czasu jego rozpatrzenia, decyzja o 

ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳΦ  

 

DƛŜƱŘŀ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǊƻȊǇŀǘǊȊȅŏ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ 

ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀΣ Ǉƻ ǳǇǊȊŜŘƴƛƳ 

ȊŀǎƛťƎƴƛťŎƛǳ ƻǇƛƴƛƛ wŀŘȅ DƛŜƱŘȅΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ ƧŜǎǘ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ 

ƭǳō ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿΣ ōƛŜƎ ǘŜǊƳƛƴǳ Řƻ ǊƻȊǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǿƴƛƻǎƪǳΣ ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀ ǎƛť od dnia przekazania wymaganych 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ 5ŜŎȅȊƧŀ ǇƻŘƧťǘŀ ƴŀ ǘŜƧ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ƴŀƪƱŀŘŀŏ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ǿȅȍǎȊŜƧ ƴƛȍ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ 

ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƪǘƽǊŜƧ ŘƻǘȅŎȊȅ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅΦ WŜȍŜƭƛ DƛŜƱŘŀΣ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ 

sȅǎǘŜƳǳ ǳȊƴŀΣ ȍŜ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀƴƛŜ ǎǇǊŀǿȅ ȊŀǎƱǳƎǳƧŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƴŀ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜΣ ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ 

ƭǳō ȊƳƛŜƴƛŏ ȊŀǎƪŀǊȍƻƴŊ ǳŎƘǿŀƱťΣ ōŜȊ ȊŀǎƛťƎŀƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛ wŀŘȅ DƛŜƱŘȅΦ  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ϠмтŎ ǳǎǘΦ мл wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǿǇƱŀŎƛŏ ǇƛŜƴƛŊŘȊŜ 

Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƴŀƱƻȍƻƴŜƧ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ ƴŀ ǿȅƻŘǊťōƴƛƻƴŜ ƪƻƴǘƻ CǳƴŘŀŎƧƛ Dt² όƴǳƳŜǊ Yw{Υ ллллрсооллύΣ ŘŜŘȅƪƻǿŀƴŜ 

Ŧƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛǳ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǘť ŦǳƴŘŀŎƧť ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ŜŘǳƪŀŎȅƧƴŜƧ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿǎǇƛŜǊŀƴƛŀ ǊƻȊǿƻƧǳ Ǌȅƴƪǳ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǇǊƻƳƻŎƧƛ ƛ ǳǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŀ ǿƛŜŘȊȅ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜƧ ǿǏǊƽŘ ǎǇƻƱŜŎȊŜƵǎǘǿŀΦ ²ǇƱŀǘŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ 

ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ƻŘ ƪǘƽǊŜƎƻ ŘŜŎȅȊƧŀ ƻ ƧŜƧ ƴŀƱƻȍŜƴƛǳ ǇƻŘƭŜƎŀ ǿȅƪƻƴŀƴƛǳΦ YƻǇƛť 

ŘƻǿƻŘǳ ǿǇƱŀǘȅ ƪǿƻǘȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ȊŘŀƴƛǳ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀŏ 

DƛŜƱŘȊƛŜΣ Ƨŀƪƻ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊƻǿƛ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳΦ 

 

Ryzyko ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ƴŀƪƱŀŘŀƴƛŀ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ 
CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ Ȋŀ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ 

 
ZƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ hŦŜǊŎƛŜΣ 9ƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǿ ŎƛŊƎǳ мп Řƴƛ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ ŘƴƛŀΥ 

 

1. ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ - od dnia ich wydania, 

2. dopuszczenia akcji do obrotu na rynku regulowanym lub ich wprowadzenia do Alternatywnego 

Systemu Obrotu,  

 

Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿǇƛǎǳ Řƻ ŜǿƛŘŜƴŎƧƛ ŀƪŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΦ 



21 

Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  
 

 

 

Zgodnie z art. 96 ust. 13 Ustawy o OfercieΣ ƧŜǏƭƛ ŜƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŘƻǇŜƱƴƛ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƎƻ Ȋ ŀǊǘΦ мл ǳǎǘΦ п ƛ р 

Ustawy o Ofercie ƭǳō ǿȅƪƻƴŀ Ǝƻ ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜΣ ōťŘȊƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀƱ ƪŀǊȊŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мллΦллл ȊƱΣ 

ƴŀƪƱŀŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ tƻƴŀŘǘƻ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ 

eƳƛǘŜƴǘŀ ƛƴƴŜ ƪŀǊȅ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴŜ Ȋŀ ƴƛŜǿȅƪƻƴŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǇƻǿƻƱŀƴŜƧ ǇƻǿȅȍŜƧ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ 

Ofercie.  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ол wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ǇƻǎƛŀŘŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ 

odpowiednich sankcji administracyjnych i iƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ƳΦƛƴΦ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀƳƛ ƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мп ƛ мрΣ ŀǊǘΦ мс ǳǎǘΦ м ƛ нΣ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ мΣ нΣ пΣ р ƛ уΣ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ мς6, art. 19 ust. 1, 2, 3, 5, 6, 7 i 

мм ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ нл ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w όǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛ ōŜzprawne ujawnianie informacji poufnych, 

ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧŜ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ƴŀŘǳȍȅŎƛŀ ƴŀ ǊȅƴƪǳΣ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛΣ ƭƛǎǘȅ 

ƻǎƽō ƳŀƧŊŎŜ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜΣ 

rekomendacje inwestycyjne i statystyki).  

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳǎǘΦ н ǘŜƎƻ ŀǊǘȅƪǳƱǳΣ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ƪǊŀƧƻǿȅƳΣ ōȅ ǿ ǊŀȊƛŜ 

ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ол ǳǎǘΦ м ŀƪŀǇƛǘ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƭƛǘΦ ŀύΣ ǿƱŀǏŎƛǿŜ ƻǊƎŀƴȅ ƳƛŀƱȅ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛa 

Řƻ ƴŀƪƱŀŘŀƴƛŀ ƳΦƛƴΦ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΥ  

 

1) w przypadku osoby fizycznej ς ƳŀƪǎȅƳŀƭƴȅŎƘ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Ŏƻ 

najmniej:  

i) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ мп ƛ мр ς р ллл ллл 9¦wΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 
ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦΤ  
ii) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ мс ƛ мтς м ллл ллл 9¦wΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 
ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦΤ ƻǊŀȊ 
iii) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ муΣ мф ƛ нл ς рлл ллл 9¦wΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 
ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦΤ ƻǊŀȊ  

2) w przypadku osoby prawnej ς maksymŀƭƴȅŎƘ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Ŏƻ 
najmniej:  

i) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ мп ƛ мр ς мр ллл ллл 9¦w ƭǳō мр ҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ǊƻŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ 
ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƻǎǘŀǘƴƛŜƎƻ ŘƻǎǘťǇƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴ 
zarzŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ŀ ǿ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ 
ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦΤ  
ii) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ мс ƛ мт ς н рлл ллл 9¦w ƭǳō н ҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘȅŎƘ ǊƻŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ƴŀ 
podstawie ostatniego dostťǇƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ŀ ǿ 
ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ 
ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦΤ ƻǊŀȊ  
iii) ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵ ŀǊǘΦ муΣ мф ƛ нл ς 1 000 000 EUR, a w ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 
ǿŀƭǳǘŊ ƴƛŜ ƧŜǎǘ ŜǳǊƻΣ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ ǘŜƧ ƪǿƻǘȅ ǿ ǿŀƭǳŎƛŜ ƪǊŀƧƻǿŜƧ ƴŀ ŘȊƛŜƵ н ƭƛǇŎŀ нлмп ǊΦ  

 

½ƎƻŘƴƛŜ ŀǊǘΦ фс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ OŦŜǊŎƛŜ ƻǊŀȊ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YƻƳƛǎƧŀ bŀŘȊƻǊǳ CƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧť 

o wykluczeniu akcji z obrotu w AlternatywnyƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ hōǊƻǘǳΣ ŀƭōƻ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ όǿ ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ƻŘ 

typu i wagi naruszenia):  

 

1) ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мΣ ŀǊǘΦ ƻǊŀȊ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мŎΦ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ - do 

мΦлллΦллл ȊƱΤ  

2) ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мōΦ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ - Řƻ рΦлллΦллл ȊƱΤ  

3) ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мŜΦ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜ - do 5.000Φллл ȊƱ ŀƭōƻ ƪǿƻǘȅ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ р҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴ ǿǿΦ ƪǿƻǘťΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ 
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ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ Emitenta w wyniku naruszenia 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘǿǳƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ 

ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅ ŀƭōƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛŜ Ȋ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ƱŊŎȊƴƛŜΦ ² 

ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȅƪƭǳŎȊŜƴƛǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳ YƻƳƛǎƧŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ǘŜǊƳƛƴΣ ƴƛŜ ƪǊƽǘǎȊȅ ƴƛȍ мп 

ŘƴƛΣ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ƪǘƽǊŜƎƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿȅŎƻŦŀƴƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋ ƻōǊƻǘǳΦ  

 

tƻƴŀŘǘƻ Ȋŀ ƴƛŜǿȅǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎƛť Ȋ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ŀǊǘΦ фс ǳǎǘΦ мƛΦ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hŦŜǊŎƛŜΣ ǘƧΦ Ȋŀ 

naruszenie ǇǊȊŜǇƛǎǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƭǳō ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǘǊȅōǳ ƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ƴŀ 

ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƻƪǊŜǏƭonych w art. 17 ust. 4-у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC 

ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ŘŀƴŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ млΦопсΦллл ȊƱ ƭǳō ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ н҈ 

ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ 

przekǊŀŎȊŀ ƻƴ ǿǿΦ ƪǿƻǘťΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ 

ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ - ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ 

ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ  

 

ZƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ 

ƻōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ мςс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ YbC ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť 

ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ пΦмпрΦслл ȊƱ ƭǳō Řƻ ƪǿƻǘȅ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ н҈ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǊƻŎȊƴŜƎƻ 

ǇǊȊȅŎƘƻŘǳ ǿȅƪŀȊŀƴŜƎƻ ǿ ƻǎǘŀǘƴƛƳ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ƻƴŀ 

пΦмпрΦслл ȊƱΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜ ƪǿƻǘȅ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅ ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǇǊȊŜȊ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ǇǊȊȅǘƻŎȊƻƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ȊŀƳƛŀǎǘ 

ƪŀǊȅΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мтс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

ǘǊȊȅƪǊƻǘƴŜƧ ƪǿƻǘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƧ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƭǳō ǳƴƛƪƴƛťǘŜƧ ǎǘǊŀǘȅΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇƻǿȅȍŜƧ όŀǊǘΦ му ǳǎǘΦ мςс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ YbC ƳƻȍŜ ƴŀƪŀȊŀŏ 

9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛΣ ƪǘƽǊȅ ŘƻǇǳǏŎƛƱ ǎƛť ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀΣ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƻǊŀȊ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ Ǝƻ 

Řƻ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƵΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ ȊŀǇƻōƛŜƎŀŏ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛǳ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛΦ 

|ǊƻŘŜƪ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǘƻǎƻǿŀƴȅ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ƛƴƴȅŎƘ ǎŀƴƪŎƧƛ Ȋŀ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ ƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мтс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧΦ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōťΣ ƪǘƽǊŀ ǿ ǘȅƳ 

ƻƪǊŜǎƛŜ ǇŜƱƴƛƱŀ ŦǳƴƪŎƧť ŎȊƱƻƴƪŀ ȊŀǊȊŊŘǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ н лтн улл ȊƱΦ YbCΣ ƴŀƪƱŀŘŀƧŊŎ 

ǎŀƴƪŎƧťΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ом ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 

tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мтсŀ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ ƎŘȅ 9ƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƭǳō ƴƛŜƴŀƭŜȍȅŎƛŜ 

ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ŀǊǘΦ р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

1.лллΦллл ȊƱΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ƪŀǊȅ ƻōǊƽǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻȍŜ ǎǘŀŏ ǎƛť 

ǳǘǊǳŘƴƛƻƴȅ ōŊŘȋ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿȅΦ tƻƴŀŘǘƻ ƴŀƱƻȍŜƴƛŜ ƪŀǊȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƧ ƴŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊŜȊ YbC ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ 

na pogorszenie wyniku finansowego za dany rok obrotowy. 

 

Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ z ƻŘƳƻǿŊ wprowadzenia akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu lub ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜƳ 
w tym zakresie 

 
Po przeprowadzeniu Oferty Publicznej, {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǳōƛŜƎŀŏ ǎƛť o wprowadzenie wszystkich Akcji serii D do 

obrotu na rynku NewConnect. 
 

Wprowadzenie akcji do obrotu w Alternatywnym Systemie OōǊƻǘǳ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť tŀǇƛŜǊƽǿ 

²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ!Φ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ƛŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ р ǳǎǘΦ м wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ǇƻŘƧŊŏ ǳŎƘǿŀƱť ƻ ƻŘƳƻǿƛŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ Řƻ ƻōǊƻǘǳ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳΦ ½ƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴƛŜ ǎƛť ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǊȅȊȅƪŀ ƳƻȍŜ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀŏ 

ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ ƭǳō ŎŀƱƪƻǿƛǘŜ ǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ Řƻ Alternatywnego Systemu Obrotu. 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  
 

 

²ȅǊŀȍŀƧŊŎ ǎǇǊȊŜŎƛǿ ǿƻōŜŎ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛa Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ƻōƧťǘȅŎƘ ǿƴƛƻǎƪƛŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǳȊŀǎŀŘƴƛŏ ǎǿƻƧŊ ŘŜŎȅȊƧť ƛ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ 

ǇǊȊŜƪŀȊŀŏ 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ ƪƻǇƛť ǎǘƻǎƻǿƴŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿǊŀȊ Ȋ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜƳΦ 9ƳƛǘŜƴǘΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘȊƛŜǎƛťciu dni 

ǊƻōƻŎȊȅŎƘΣ ƻŘ Řŀǘȅ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŀ ƪƻǇƛƛ ǳŎƘǿŀƱȅΣ ƳƻȍŜ ȊƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǿƴƛƻǎŜƪ ƻ ǇƻƴƻǿƴŜ rozpatrzenie sprawy. 

Wniosek ten powinien ōȅŏ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ nie ǇƽȋƴƛŜƧ jednak ƴƛȍ w terminie 30 dni roboczych od dnia jego ȊƱƻȍŜƴƛŀΣ 

rozpatrzony przez organizatora ASO po ǳǇǊȊŜŘƴƛƳ ȊŀǎƛťƎƴƛťŎƛǳ ƻǇƛƴƛƛ wŀŘȅ DƛŜƱŘȅΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ 

jest uzyskanie dodatkowych informacji, ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ lub ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿΣ bieg terminu do rozpatrzenia tego wniosku 

rozpoczyna ǎƛť od dnia przekazania wymaganych informacji. WŜȍŜƭƛ organizator Alternatywnego Systemu uzna, ȍŜ 

wniosek o ponowne rozpoznanie sprawy ȊŀǎƱǳƎǳƧŜ w ŎŀƱƻǏŎƛ na ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜΣ ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ lub ȊƳƛŜƴƛŏ 

ȊŀǎƪŀǊȍƻƴŊ ǳŎƘǿŀƱťΣ ōŜȊ ȊŀǎƛťƎŀƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛ wŀŘȅ DƛŜƱŘȅΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǇǊŜŎȅȊȅƧƴƛŜ 

ƻƪǊŜǏƭƛŏ ƛ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƛ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΦ 

 

Ryzyko ƴƛŜŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŎƛ inwestycji w Akcje 

 

LƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋ ŘŜŎȅȊƧŀƳƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ǿȅōƻǊǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƧ Řƭŀ 

ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ƪƭŀǎȅ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ƴƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ȊŀǇƻƳƛƴŀŏ ǇǊȊȅ ǘȅƳΣ ȍŜ ƪŀȍŘȅ ǎŜƎƳŜƴǘ ƻǊŀȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ǿ ƴƛƳ ŘƻǎǘťǇƴȅ 

ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȅȊƻǿŀƱ ǎƛť ōťŘȊƛŜ innym poziomem ryzyka ȊǿƛŊȊŀƴȅƳ nie tylko z ǿƱŀǏŎƛǿƻǏŎƛ instrumentu finansowego, 

ŀƭŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ōťŘȊƛŜ ǎǿŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ƪŀǘŀƭƛȊŀǘƻǊŜƳ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ǇƻŘƳƛƻǘǳ ŜƳƛǘǳƧŊŎŜƎƻ Řŀƴȅ ǿŀƭƻǊΦ 

tƻŘƳƛƻǘ ǊƻȊǿŀȍŀƧŊŎȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧť ǿ !ƪŎƧŜ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ǳǎǘŀƭƛŏΣ ŎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀ ǿ !ƪŎƧŜ ƧŜǎǘ Řƭŀ ƴƛŜƎƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŊ ǿ ŘŀƴȅŎƘ Řƭŀ ƴƛŜƎƻ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΣ ƪŀȍŘȅ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴȅ LƴǿŜǎǘƻr powinien: 

 
1. ǇƻǎƛŀŘŀŏ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŊ ǿƛŜŘȊť ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ƻŎŜƴȅ !ƪŎƧƛ ƻǊŀȊ ƪƻǊȊȅǏŎƛ ƛ 

ǊȅȊȅƪŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜƳ ǿ !ƪŎƧŜΤ 

2. ǇƻǎƛŀŘŀŏ ȊƴŀƧƻƳƻǏŏ ƻǊŀȊ ŘƻǎǘťǇ Řƻ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ƴŀǊȊťŘȊƛ ŀƴŀƭƛǘȅŎȊƴȅŎƘ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎȅŎƘ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ 

oceny, w ƪƻƴǘŜƪǏŎƛŜ jego sytuacji finansowej, inwestycji w Akcje oraz ǿǇƱȅǿǳ inwestycji w Akcje na jego 

ƻƎƽƭƴȅ ǇƻǊǘŦŜƭ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅΤ 

3. ǇƻǎƛŀŘŀŏ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ Ȋŀǎƻōȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ƻǊŀȊ ǇƱȅƴƴƻǏŏ Řƭŀ ǇƻƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǊȅȊȅƪŀ 

ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ inwestowaniem w Akcje; 

4. w ǇŜƱƴƛ ǊƻȊǳƳƛŜŏ warunki emisji Akcji oraz ǇƻǎƛŀŘŀŏ ȊƴŀƧƻƳƻǏŏ Ǌȅƴƪƽǿ finansowych; 

5. ǇƻǎƛŀŘŀŏ ǳƳƛŜƧťǘƴƻǏŏ ƻŎŜƴȅ όƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ǇƻƳƻŎȅ ŘƻǊŀŘŎȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻύ ŜǿŜƴǘǳŀƭƴȅŎƘ 

scenariuszy rozwoju gospodarczego, poziomu ǎǘƽǇ procentowych i inflacji oraz innych ŎȊȅƴƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊŜ 

ƳƻƎŊ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ƻǊŀȊ ȊŘƻƭƴƻǏŏ Řƻ ǇƻƴƻǎȊŜƴƛŀ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ǊȅȊȅƪŀΦ 

 
5ƻŘŀǘƪƻǿƻΣ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƧŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǿ 

Akcje, podlega ǇǊȊŜǇƛǎƻƳ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅƳ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀŎƧƻƳ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿŜ 

ƻǊƎŀƴȅ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΦ YŀȍŘŀ ƻǎƻōŀ ǊƻȊǿŀȍŀƧŊŎŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧť ǿ !ƪŎƧŜ Ǉƻǿƛƴƴŀ ǎƪƻƴǎǳƭǘƻǿŀŏ ǎƛť ȊŜ ǎǿƻƛƳƛ 

doradcami prawnymi w celu ustalenia czy oraz w jakim zakresie: 

1. Akcje ǎǘŀƴƻǿƛŊ dla niej ƛƴǿŜǎǘȅŎƧť ŘƻǇǳǎȊŎȊŀƭƴŊ w ǏǿƛŜǘƭŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ prawa; 

2. Akcje ƳƻƎŊ ōȅŏ wykorzystywane jako zabezpieczenie ǊƽȍƴŜƎƻ rodzaju ȊŀŘƱǳȍŜƴƛŀΤ oraz 

3. ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ inne ograniczenia w zakresie nabycia lub zastawiania Akcji przez taki podmiot. 

 
LƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ǳȊȅǎƪŀŏ ǇƻǊŀŘť ƻŘ ǎǿƻƧŜƎƻ ŘƻǊŀŘŎȅ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƭǳō ǎǇǊŀǿŘȊƛŏ ǎǘƻǎƻǿƴŜ ǇǊȊŜǇƛǎȅ 

ǿ ŎŜƭǳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀΣ Ƨŀƪŀ ƧŜǎǘ ǿƱŀǏŎƛǿŀ ƪƭŀǎȅŦƛƪŀŎƧŀ !ƪŎƧƛ Ȋ Ǉǳƴƪǘǳ ǿƛŘȊŜƴƛŀ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǊȅȊȅƪƛŜƳ ƭǳō ǇƻŘƻōƴȅŎƘ 

zasad. 

 
Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ z ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛŊ zaklasyfikowana akcji Emitenta do segmentu NC Alert 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ¦ŎƘǿŀƱŊ ƴǊ спсκнлмс ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜ {Φ! Ȋ Řƴƛŀ но ŎȊŜǊǿŎŀ 

нлмс Ǌƻƪǳ όȊ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǿȅƻŘǊťōƴƛŜƴƛŀ ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴect oraz zasad i procedury 
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kwalifikacji do tych ǎŜƎƳŜƴǘƽǿ do segmentu NewConnect Alert kwalifikowane ǎŊ akcje emitenta, ƧŜȍŜƭƛ zachodzi 

ƧŜŘƴŀ Ȋ ǇƻƴƛȍǎȊȅŎƘ ǇǊȊŜǎƱŀƴŜƪΥ 

1) ǏǊŜŘƴƛ kurs akcji emitenta ōȅƱ ƴƛȍǎȊȅ ƴƛȍ 5 groszy; 

2) ǿŀǊǘƻǏŏ ƪǎƛťƎƻǿŀ emitenta lub grupy ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ emitenta wykazana w ostatnim opublikowanym przez niego 

raporcie okresowym lub skonsolidowanym raporcie okresowym ma ǿŀǊǘƻǏŏ ǳƧŜƳƴŊΤ 

3) ǿ ƪǿŀǊǘŀƭŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŀ ƻǊŀȊ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅƳ о ƪǿŀǊǘŀƱȅ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǘŜƴ ƪǿŀǊǘŀƱ ƴŀ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀƱƻȍƻƴȅ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘŜƴ ǊŀȊ ƪǘƽǊȅƪƻƭǿƛŜƪ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻƴƛȍŜƧ 

ǏǊƻŘƪƽǿ ƭǳō ǘŜȍ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀ ƴƛŜƎƻ ƴŀƱƻȍƻƴŜ ǿ ǘȅƳ ƻƪǊŜǎƛŜ ǿ ǎǳƳƛŜ Řǿŀ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ Ȋ ǘȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΥ 

a) ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ w Ϡ 15b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, lub 

b) ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ w Ϡ 17b Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, lub 

c) kara upomnienia na podstawie Ϡ 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, lub 

d) kara ǇƛŜƴƛťȍƴŀ na podstawie Ϡ 17c Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu, lub 

e) zawieszenie obrotu akcjami emitenta na podstawie Ϡ 12 ust. 3 Regulaminu Alternatywnego Systemu Obrotu; 

4) akcje emitenta ǎŊ oznaczone w ǎǇƻǎƽō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅ na podstawie Ϡ 150 ust. 1 ½ŀƱŊŎȊƴƛƪŀ Nr 2 do Regulaminu 

Alternatywnego Systemu Obrotu; 

5) ōƛŜƎƱȅ ǊŜǿƛŘŜƴǘ ǿȅŘŀƱ ƴŜƎŀǘȅǿƴŊ ƻǇƛƴƛť Ȋ ōŀŘŀƴƛŀ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ 

ƻōǊƻǘƻǿȅ ƭǳō ǎƪƻƴǎƻƭƛŘƻǿŀƴŜƎƻ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Ȋŀ ƻǎǘŀǘƴƛ Ǌƻƪ 

ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ŀƭōƻ ǘŜȍ ǿȅŘŀƱ ǎǘŀƴƻǿƛǎƪƻ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƻŘƳƻǿȅ ǿȅŘŀƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛΣ ŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǘŀ ƴƛŜ ǳƭŜƎƱŀ ȊƳƛŀƴƛŜ ǇǊȊŜŘ 

dniem kwalifikacji; 

6) ƻōǊƽǘ ŀƪŎƧŀƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻȊƻǎǘŀƧŜ ȊŀǿƛŜǎȊƻƴȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ƪǿŀǊǘŀƱǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ƧŜǎǘ 

ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŀΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ мм ǳǎǘ м Ǉƪǘ нύ ƭǳō оύ ƭǳō Ϡ мм ǳǎǘΦ н wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ hōǊƻǘǳ 

ƭǳō ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ȍŊŘŀƴƛŜƳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ƻōǊƻǘǳ ŀƪŎƧŀƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴȅƳ Řƻ DƛŜƱŘȅ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť bŀŘȊƻǊǳ 

Finansowego. 

 
Emitent ǿȅǇŜƱƴƛa ǇǊȊŜǎƱŀƴƪť ƪǿŀƭƛŦƛƪǳƧŊŎŊ akcje {ǇƽƱƪƛ do segmentu NC alert w ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪǎƛťƎƻǿŜƧ 

ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ tƻǇǊȊŜȊ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪǎƛťƎƻǿŊ ƴŀƭŜȍȅ ǊƻȊǳƳƛŜŏ ǊƽȍƴƛŎť ǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ŀƪǘȅǿƽǿ ƛ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƵ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ta powinna ƻŘǇƻǿƛŀŘŀŏ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻΦ Na ŘȊƛŜƵ 31 ƎǊǳŘƴƛŀ нлнм ǿŀǊǘƻǏŏ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǿƱŀǎƴŜƎƻ Prefa Group {Φ!Φ ǿȅƴƛƻǎƱŀ - 12 710 568,07 ȊƱ, a w sprawozdaniu finansowym za II kw. 2022 

Ǌƻƪǳ ǿŀǊǘƻǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлнн ǊΦ ǎǇŀŘƱŀ Řƻ - 27 254 002,37 ȊƱ.  

W przypadku zakwalifikowania akcji Emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NC Alert, akcje te: 

a)  ǎŊ oznaczane w ǎǇƻǎƽō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅ w serwisach informacyjnych DƛŜƱŘȅ oraz na stronie www.newconnect.pl, 

b) ǎŊ notowane w systemie kursu jednolitego - ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ŘƻƪƻƴŀƴŜƧ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧƛΦ 

W przypadku zakwalifikowania akcji emitenta w wyniku okresowej weryfikacji do segmentu NC Alert akcje te 

ƳƻƎŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǳǎǳƴƛťǘŜ z portfeli ƛƴŘŜƪǎƽǿΣ w trybie i na zasadach ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ w regulacjach GPW Benchmark S.A. 

bŀ ŘȊƛŜƵ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ŀƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ Řƻ segmentu NC alert. Ryzyko dotyczy 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ȊŀƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴƛŀ akcji Emitenta do segmentu NC alert w kolejnych okresach. 

 

wȅȊȅƪƻ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ hŦŜǊǘŊ tǳōƭƛŎȊƴŊΣ ǎƪǳǘƪǳƧŊŎŜ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ YbC ǎŀƴƪŎƧƛ  

 

Zgodnie z art. 16 Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ prawa w ȊǿƛŊȊƪǳ z ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ 

ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ lub ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΣ dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, przez 

emitenta, ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ lub inne podmioty ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜ w tej ofercie, subskrypcji lub ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ w imieniu lub na 

zlecenie emitenta lub ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ lub uzasadnionego podejrzenia takiego naruszenia albo uzasadnionego 

podejrzenia, ȍŜ takie naruszenie ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏΣ albo w przypadku niewykonania ȊŀƭŜŎŜƵΣ o ƪǘƽǊȅŎƘ mowa w art. 

16 ust. 2 ust. 2, Ustawy o OŦŜǊŎƛŜ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜΥ 

http://www.newconnect.pl/
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  
 

 

1. ƴŀƪŀȊŀŏ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƭōƻ ǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ƧŜƧ 
ǇǊȊŜōƛŜƎǳΣ ƴŀ ƻƪǊŜǎ ƴƛŜ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ мл Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘΣ ƭǳō 

2. ȊŀƪŀȊŀŏ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ oferty publicznej, subskrypcji lub ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ albo dalszego jej prowadzenia, lub 

3. ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀŏΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅƳ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ŘȊƛŀƱŀƴƛǳ  
ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΦ 

W przypadku gdy waga ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΣ 

dokonywanymi na podstawie tej oferty na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ƭǳō 

ƛƴƴŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎŜ ǿ ǘŜƧ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō 

ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿƛŜƭƪŀΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ǿȅŘŀŏ ȊŀƭŜŎŜƴƛŜ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛŀ ƴŀǊǳǎȊŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΦ tƻ ǿȅŘŀƴƛǳ 

ȊŀƭŜŎŜƴƛŀ ŜƳƛǘŜƴǘ ƭǳō ƻŦŜǊǳƧŊŎȅ ǇƻǿǎǘǊȊȅƳǳƧŜ ǎƛť ƻŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƭōƻ 

ǇǊȊŜǊȅǿŀ ƧŜƧ ǇǊȊŜōƛŜƎΣ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǳǎǳƴƛťŎƛŀ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǿ ȊŀƭŜŎŜƴƛǳ ƴŀǊǳǎȊŜƵΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ ǘƻ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ Řƻ ǳǎǳƴƛťŎƛŀ 

ǘȅŎƘ ƴŀǊǳǎȊŜƵΦ 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŘŀƴŊ ƻŦŜǊǘŊ ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŊ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍŊΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƛŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǏǊƻŘƪƛ 

opisane w pƻǿȅȍŜƧΦ 

Komisja ƳƻȍŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǏǊƻŘƪƛΣ o ƪǘƽǊȅŎƘ mowa ǿȅȍŜƧ w ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŀŎƘ 1 ς 3 ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǘŀƪȍŜ w przypadku, 

gdy: 

1. ƻŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀΣ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧŀ ƭǳō ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ 
ǘŜƧ ƻŦŜǊǘȅ ǿ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǎǇƻǎƽō ƴŀǊǳǎȊŀƱȅōȅ ƛƴǘŜǊŜǎȅ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ 

2. ƛǎǘƴƛŜƧŊ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƳƻƎŊ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǳǎǘŀƴƛŀ ōȅǘǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ 
emitenta, 

3. ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ōȅƱŀ ƭǳō ƧŜǎǘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŀ Ȋ ǊŀȍŊŎȅƳ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ƪǘƽǊŜ ǘƻ 
naruszenie ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ istotny ǿǇƱȅǿ na ƻŎŜƴť ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ emitenta lub ǘŜȍ w ǏǿƛŜǘƭŜ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƳƻȍŜ ǇǊƻǿŀŘȊƛŏ Řƻ ǳǎǘŀƴƛŀ ōȅǘǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƭǳō ǳǇŀŘƱƻǏŎƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƭǳō 

4. ǎǘŀǘǳǎ ǇǊŀǿƴȅ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ƛ ǿ ǏǿƛŜǘƭŜ ǘȅŎƘ 
ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛǎǘƴƛŜƧŜ ǊȅȊȅƪƻ ǳȊƴŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Ȋŀ ƴƛŜƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜ ƭǳō ƻōŀǊŎȊƻƴŜ 
ǿŀŘŊ ǇǊŀǿƴŊ ƳŀƧŊŎŊ ƛǎǘƻǘƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƛŎƘ ƻŎŜƴťΣ 

a ich stosowanie przez YƻƳƛǎƧť ƳƻȍŜ ōȅŏ wielkokrotne. 
 
W Rozdziale 7 Ustawy o Ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku naruszenia ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

Ustawy o OŦŜǊŎƛŜ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǎŀŘȅ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

 

Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ z ewentualnym naruszeniem ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ z prowadzeniem reklamy Oferty 

Publicznej 

 

Zgodnie z art. 15b Ustawy o Ofercie w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ art. 22 ust. 2ςп wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘƻǿŜƎƻ ς ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǊŜƪƭŀƳ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť Řƻ ƻŦŜǊǘȅ 

publicznej - przez emitenta, ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻΣ podmiot, o ƪǘƽǊȅƳ mowa w art. 11a ust. 2 Ustawy o Ofercie, lub inne 

podmioty ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŜ ǿ ƛŎƘ ƛƳƛŜƴƛǳ ƭǳō ƴŀ ƛŎƘ ȊƭŜŎŜƴƛŜΣ ŀƭōƻ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜƎƻ ǇƻŘŜƧǊȊŜƴƛŀΣ ȍŜ ǘŀƪƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ƴŀǎǘŊǇƛŏΣ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜΥ 

1. ƴŀƪŀȊŀŏ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǊŜƪƭŀƳȅ ƭǳō ǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ƧŜƧ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƴŀ ƻƪǊŜǎ 
nie ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ 10 dni roboczych, ǿǎƪŀȊǳƧŊŎ ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀƭŜȍȅ ǳǎǳƴŊŏ w tym okresie, 
lub, 

2. ȊŀƪŀȊŀŏ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ informacji albo dalszego ich ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŀΣ w ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ w 
ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť ƴƛŜǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻǏŎƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǳǎǳƴƛťǘŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 
ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛǳ м ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƭǳō 

3. ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀŏΣ ƴŀ ƪƻǎȊǘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻŦŜǊǳƧŊŎŜƎƻ ƭǳō ǇƻŘƳƛƻǘǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ ммŀ ǳǎǘΦ н 
¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ƻ ƴƛŜȊƎƻŘƴȅƳ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛǳ ǊŜƪƭŀƳȅΣ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎ 
naruszenia praw. 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  
 

 

² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴƛŜƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛǳ н ǇƻǿȅȍŜƧ YƻƳƛǎƧŀ ƳƻȍŜ 

ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴƛŜ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǏǊƻŘƪƛΦ 

 

W Rozdziale 7 Ustawy o Ofercie przewidziany jest szereg sankcji stosowanych w przypadku naruszenia ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ 

Ustawy ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅŎƘ ƪǿŜǎǘƛŜ ǊŜƪƭŀƳ ƻŘƴƻǎȊŊŎȅŎƘ ǎƛť Řƻ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

 
Ryzyko ȊǿƛŊȊŀƴŜ z ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ lub ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŜƳ umowy z Animatorem Rynku, lub zawieszenia prawa do 

wykonywania ȊŀŘŀƵ Animatora Rynku w alternatywnym systemie 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ о wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ 

ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƧŜǎǘ ƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǿŀȍƴŜƎƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǳƳƻǿƛŜ ƻ ŀƴƛƳƻǿŀƴƛŜ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƱ ǎƛť do ǿȅǇŜƱƴƛŀƴƛŀ w stosunku do tych ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǿȅƳƻƎƽǿ animowania w zakresie ƻōŜŎƴƻǏŎƛ w 

ŀǊƪǳǎȊǳ ȊƭŜŎŜƵΣ ƳƛƴƛƳŀƭƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ȊƭŜŎŜƵ ƛ ƳŀƪǎȅƳŀƭƴŜƎƻ ǎǇǊŜŀŘǳΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ 

animowania. 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ р ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

finansowych w alternatywnym systemie obrotu bez ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ warunku, o ƪǘƽǊȅƳ mowa Ϡ 9 w ust. 

3 wskazanym ǇƻǿȅȍŜƧΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ z uwagi na charakter ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych, ich notowanie na 

rynku regulowanym albo na rynku lub w alternatywnym systŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƛƴƴȅƳ ƴƛȍ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ 

organizatora Alternatywnego Systemu. 

 

W przypadku, wskazanym ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ ǿŜȊǿŀŏ ŜƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ 

ǿŀǊǳƴƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ϡ ф ǳǎǘΦ оΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ол Řƴƛ ƻŘ ǘŜƎƻ ǿŜȊǿŀƴƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǳȊƴŀ ǘƻ Ȋŀ ƪƻƴƛŜŎȊƴŜ Řƭŀ 

ǇƻǇǊŀǿȅ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ ф ǳǎǘΦ т ƛ ǳǎǘΦ у wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{hΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǳǎǘΦ рΣ мл ƛ ммΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ όƛύ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō 

ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳ ƻǊŀȊ όƛƛύ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ 

ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ 

ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ - ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ ƻōǊotu po dniu (i) 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƭǳō ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ όƛƛύ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ 

ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳ - o ile organizator Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi 

instrumentami lub ich notowaniu w ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ 

jednolitego. 

 

Zgodnie z Ϡ 20 Regulaminu ASO Animator Rynku na podstawie umowy zawartej z organizatorem Alternatywnego 

Systemu ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ jest do nabywania lub zbywania w ramach swojej ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych 

ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŎŜƭǳ ǿǎǇƻƳŀƎŀƴƛŜ ǇƱȅƴƴƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ŘŀƴŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊŀ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳΦ 

hǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !{h ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ Řŀƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀŘŀƵ !ƴƛƳŀǘƻǊŀ wȅƴƪǳΣ ƻ ƛƭŜ ƴƛŜ 

ǿȅƪƻƴǳƧŜ ƻƴ ƛŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō ǳƳƻǿŊΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ 

Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡф ǳǎǘΦ мл wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ŀƪŎƧŜ ȊŀƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǎŊ ǿ 

ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻ ς ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ ǘǊȊŜŎƛŜƎƻ Řƴƛŀ 

ƻōǊƻǘǳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǇƻŘŀƴƛŀ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻtu informacji o dokonanej kwalifikacji ς o ile Organizator 

Alternatywnego Systemu nie postanowi o zawieszeniu obrotu tymi instrumentami lub ich notowaniu w systemie 

ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡф ǳǎǘΦ мм wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h ŀƪŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ōȅŏ ƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŜ Řƻ ǎŜƎƳŜƴǘǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ !ƭŜǊǘΣ 
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notowane ǎŊ w systemie ƴƻǘƻǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘ - ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ od trzeciego dnia obrotu po dniu podania do ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ƻōǊƻǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ȊŀǇǊȊŜǎǘŀƴƛǳ ƛŎƘ kwalifikowania do tego segmentu - o ile Organizator 

!ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƴƛŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛ ƻ ƛŎƘ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ǿ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƴƻǘƻǿŀƵ ƧŜŘƴƻƭƛǘȅŎƘ Ȋ ŘǿǳƪǊƻǘƴȅƳ ƭǳō 

ƧŜŘƴƻƪǊƻǘƴȅƳ ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΦ 

 

Wŀƪ ǿǎƪŀȊǳƧŜ Ϡ ф ǳǎǘΦ ф wŜƎǳƭŀƳƛƴǳ !{h Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǳǎǘ. 10 i 11, w przypadku zawarcia nowej umowy z 

!ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ wȅƴƪǳΣ ƻǊƎŀƴƛȊŀǘƻǊ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƎƻ {ȅǎǘŜƳǳ ƳƻȍŜ Ǉƻǎǘŀƴƻǿƛŏ ƻ ƴƻǘƻǿŀƴƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

finansowych danego emitenta w systemie ƴƻǘƻǿŀƵ ŎƛŊƎƱȅŎƘ lub w systemie ƴƻǘƻǿŀƵ jednolitych z dwukrotnym 

ƻƪǊŜǏƭŀƴƛŜƳ ƪǳǊǎǳ ƧŜŘƴƻƭƛǘŜƎƻΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ ƻŘ Řƴƛŀ ǿŜƧǏŎƛŀ ǿ ȍȅŎƛŜ ƴƻǿŜƧ ǳƳƻǿȅ Ȋ !ƴƛƳŀǘƻǊŜƳ 

Rynku. 
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III. Osoby odpowiedzialne za informacje zawarte w Memorandum 

 

1. Emitent 

 

Firma: Prefa Group S.A. 

Forma prawna: {ǇƽƱƪŀ Akcyjna 

{ƪǊƽǘ ƎƛŜƱŘƻǿȅΥ PFG 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: [ǳōƻƵ 

Adres: ul. Aleksandra Puszkina 63A 

Adres poczty elektronicznej: biuro@prefagroup.pl 

Adres strony internetowej: www.prefagroup.pl 

NIP: 8971795331 

REGON: 022313070 

KRS: 0000490390 

 

 
 

http://www.prefagroup.pl/
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2. Ventus Asset Management S.A. (Firma Inwestycyjna) 

 

Firma: VENTUS ASSET MANAGEMENT S.A. 

Forma prawna: {ǇƽƱƪŀ !ƪŎȅƧƴŀ 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: Warszawa 

Adres: ul. Burgaska 5/38, 02-758 Warszawa 

Telefon: +48 22 110 27 27 

Faks: +48 22 202 67 81 

Adres poczty elektronicznej: ventusam@ventusam.pl 

Adres strony internetowej: www.ventusam.pl 

NIP: 5262773160 

REGON: 015748669 

KRS: 0000209936 

 
 

Dom Maklerski Ventus Asset Management S.A. odpowiedzialny jest za informacje zawarte w Rozdziale IV pkt 11 

Memorandum Informacyjnego. 

 
W imieniu Firmy Inwestycyjnej ŘȊƛŀƱŀƧŊΥ 

 
{ŜǊƎƛǳǎȊ DƽǊŀƭŎȊȅƪ - tǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ 
 
Artur {Ʊƻǿƛƪ - /ȊƱƻƴŜƪ ½ŀǊȊŊŘǳ 
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IV. Dane o emisji 

 

1. {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿΣ ƭƛŎȊōȅ ƻǊŀȊ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 
Ȋ ǿȅǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜƴƛŜƳ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴƛŀΣ ǿǎȊŜƭƪƛŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ Ŏƻ Řƻ ǇǊȊŜƴƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿ  
Ȋ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƵ ƭǳō ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ŘƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ 

 

Przedmiotem Oferty Publicznej ǎŊ Akcje Serii D - akcje ȊǿȅƪƱŜ na okaziciela Emitenta, o ǿŀǊǘƻǏŎƛ nominalnej 0,10 

ȊƱ ƪŀȍŘŀΣ ǿ liczbie nie mniejszej ƴƛȍ тр ллл όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ 340 000 (trzysta 

ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅύ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ ƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƴƛȍ т 500 ȊƱ (siedem ǘȅǎƛťŎȅ ǇƛťŏǎŜǘ ȊƱƻǘȅŎƘ)  

i ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ 34 000 ȊƱ (ǘǊȊȅŘȊƛŜǏŎƛ ŎȊǘŜǊȅ tysiŊŎŜ ȊƱƻǘȅŎƘ). 

 
Cena emisyjna Akcji Serii D wynosi 15 ȊƱ όǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ ȊƱƻǘȅch). 

 
Uprzywilejowanie akcji Emitenta 

 
Akcje Serii D nie ǎŊ akcjami uprzywilejowanymi w rozumieniu art. 351, art. 352 i art. 353 KSH. W {ǇƽƱŎŜ obecnie nie 
ƛǎǘƴƛŜƧŊ ȍŀŘƴŜ akcje uprzywilejowane. 

 
Uprzywilejowanie osobiste akcjonariuszy 

 
½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ nie ƳƻȍŜ ǿȅŘŀǿŀŏ akcji uprzywilejowanych lub ǇǊȊȅȊƴŀǿŀŏ akcjonariuszowi osobistych ǳǇǊŀǿƴƛŜƵΣ 

ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ орп YƻŘŜƪǎ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΦ 

 
Statutowe ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta 

 
Statut Emitenta nie zawiera ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ co do przenoszenia praw z akcji. 

 
Umowne ograniczenia w obrocie akcjami Emitenta 

 
Emitent nie posiada informacji o umownych ograniczeniach, ƪǘƽǊŜ ŘƻǘȅŎȊȅƱȅōȅ przenoszenia praw z akcji {ǇƽƱƪƛΦ 

 
hōƻǿƛŊȊƪƛ i ograniczenia ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ z Ustawy o ofercie publicznej 

 
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie, ƪŀȍŘȅΥ 

 
ҍ ƪǘƻ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ р҈Σ мл҈Σ мр ҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо1/ 3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ 

ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ҍ ƪǘƻ ǇƻǎƛŀŘŀƱ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ нр҈Σ оо҈Σ оо1/ 3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

ǿ ǘŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƛ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ р҈Σ мл҈Σ мр҈Σ нл҈Σ 25%, 33%, 

331/ 3҈Σ рл҈Σ тр҈ ŀƭōƻ фл҈ ƭǳō ƳƴƛŜƧ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ 

ҍ  ƪƻƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƳƛŀƴŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ оо҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ м҈ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ҍ  ƪƻƎƻ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƳƛŀƴŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎ ǇƻǎƛŀŘŀƴŜƎƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǇƻƴŀŘ мл҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƻ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ р҈ 

ƻƎƽƭƴŜƧ liczby ƎƱƻǎƽǿ w ǎǇƽƱŎŜ publicznej, ƪǘƽǊŜƧ akcje ǎŊ wprowadzone do alternatywnego systemu 

obrotu, 
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jest ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŏ o ǘȅƳ YƻƳƛǎƧť Nadzoru Finansowego oraz emitenta, nie ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ  

ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ п Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ ŘƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŘƻǿƛŜŘȊƛŀƱ ǎƛť ƻ ȊƳƛŀƴƛŜ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ƭǳō ǇǊȊȅ 

ȊŀŎƘƻǿŀƴƛǳ ƴŀƭŜȍȅǘŜƧ ǎǘŀǊŀƴƴƻǏŎƛ ƳƽƎƱ ǎƛť ƻ ƴƛŜƧ ŘƻǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ŀ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƛŀƴȅ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō 

zbycia akcji ǎǇƽƱƪƛ publicznej w transakcji zawartej w Alternatywnym Systemie Obrotu ς nie ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ w terminie 

6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji. 

 
Zawiadomienie, o ƪǘƽǊȅƳ mowa ǇƻǿȅȍŜƧΣ zawiera informacje o: 

 
a) dacie i rodzaju zdarzenia ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ȊƳƛŀƴť ǳŘȊƛŀƱǳΣ ƪǘƽǊŜƧ dotyczy zawiadomienie; 

b) liczbie akcji posiadanych przed ȊƳƛŀƴŊ ǳŘȊƛŀƱǳ i ich procentowym udziale w kapitale ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ 

ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

c) ƭƛŎȊōƛŜ ŀƪǘǳŀƭƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ 

ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛ ƛŎƘ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

d) podmiotach ȊŀƭŜȍƴȅŎƘ od akcjonariusza ŘƻƪƻƴǳƧŊŎŜƎƻ zawiadomienia, ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ akcje ǎǇƽƱƪƛΤ 

e) ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ ƻōƭƛŎȊƻƴŜƧ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ OŦŜǊŎƛŜΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 

nabycia jest uprawniony lub ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ jako posiadacz ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych, o ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ  

w art. 69b ust. м Ǉƪǘ мΣ ƻǊŀȊ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ 

o Ofercie, ƪǘƽǊŜ nie ǎŊ wykonywane ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ przez rozliczenie ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ rodzaju lub nazwie tych 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych, dacie ich ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ oraz dacie lub terminie, w ƪǘƽǊȅƳ ƴŀǎǘŊǇƛ ƭǳō ƳƻȍŜ 

ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛΤ 

f) ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ ƻōƭƛŎȊƻƴŜƧ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ŀǊǘΦ сфō ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ OŦŜǊŎƛŜΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ  

w ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ lub ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť instrumenty finansowe, o ƪǘƽǊȅŎƘ mowa w art. 69b ust. 

1 pkt 2 Ustawy o OŦŜǊŎƛŜΣ ǊƻŘȊŀƧǳ ƭǳō ƴŀȊǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ŘŀŎƛŜ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ 

ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

g) ƱŊŎȊƴŜƧ ǎǳƳƛŜ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ п Ǉƪǘ 3, 7 i 8 Ustawy o Ofercie i jej 

procentoǿȅƳ ǳŘȊƛŀƭŜ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΤ 

h) osobach, o ƪǘƽǊȅŎƘ mowa w art. 87 ust. 1 pkt 3 lit. c Ustawy o Ofercie. 

 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀ ŀƪŎƧŜ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳΣ 

ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǘŀƪȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ Ǉƪǘ ōύ ƛ Ŏύ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻŘǊťōƴƛŜ Řƭŀ ŀƪŎƧƛ ƪŀȍŘŜƎƻ 

ǊƻŘȊŀƧǳΦ ½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜ ǿ ƧťȊȅƪǳ ŀƴƎƛŜƭǎƪƛƳΦ 

 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ w art. 69 Ustawy o Ofercie ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ na podmiocie, ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ lub ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊΥ 

 
1. ȊŀƧǏŎƛŜƳ innego ƴƛȍ ŎȊȅƴƴƻǏŏ prawna zdarzenia prawnego; 

2. ǇƻǏǊŜŘƴƛƳ nabyciem akcji ǎǇƽƱƪƛ publicznej. 

 
hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ Ofercie ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ  

Ȋ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀΦ bƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǘƻ ǎȅǘǳŀŎƧƛΣ ƎŘȅ ǇƻŘƳƛƻǘΣ ƴŀ 

ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŜΣ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƛ deklaruje zamiar wykonywania 

tego prawa ς w takim przypadku prawa ƎƱƻǎǳ ǳǿŀȍŀ ǎƛť za ƴŀƭŜȍŊŎŜ do podmiotu, na rzecz ƪǘƽǊŜƎƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ 

zabezpieczenie. 

 

hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ǿǿΦ ǳǎǘŀǿȅ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ liczby ƎƱƻǎƽǿ w ȊǿƛŊȊƪǳ z nabywaniem lub zbywaniem ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych, ƪǘƽǊŜΥ 

 
1. po ǳǇƱȅǿƛŜ terminu ȊŀǇŀŘŀƭƴƻǏŎƛ bezwarunkowo ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ lub ȊƻōƻǿƛŊȊǳƧŊ ich posiadacza do nabycia 

ŀƪŎƧƛΣ Ȋ ƪǘƽǊȅƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΣ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴȅŎƘ Ƨǳȍ ǇǊȊŜȊ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƭǳō 
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2. ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť Řƻ ŀƪŎƧƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƛ ƳŀƧŊ ǎƪǳǘƪƛ ŜƪƻƴƻƳƛŎȊƴŜ ǇƻŘƻōƴŜ 

do ǎƪǳǘƪƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ w pkt 1, ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ od tego, czy instrumenty te ǎŊ 

ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΦ 

 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфōΦ ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ OŦŜǊŎƛŜΣ ƭƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ 

ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀōȅŎƛŀ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ 

ƭǳō ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сфōΦ ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǇƛŜƴƛťȍƴŜΣ ƭƛŎȊōŀ ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀ ƛƭƻŎȊȅƴƻǿƛ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ Řƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇƻǏǊŜŘƴƛ ƭǳō ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ƻŘƴƻǎȊŊ ǎƛť ǘŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƻǊŀȊ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ŘŜƭǘŀ 

ŘŀƴŜƎƻ ǘȅǇǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΦ ²ŀǊǘƻǏŏ ǿǎǇƽƱŎȊȅƴƴƛƪŀ ŘŜƭǘŀ ƻƪǊŜǏƭŀ ǎƛť ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ 

ŘŜƭŜƎƻǿŀƴȅƳ YƻƳƛǎƧƛ ό¦9ύ нлмрκтсм Ȋ Řƴƛŀ мт ƎǊǳŘƴƛŀ нлмп ǊΦ ǳȊǳǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅƳ ŘȅǊŜƪǘȅǿť нллпκмлфκ²9 

tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴȅŎƘ ǎǘŀƴŘŀǊŘƽǿ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅŎƘ 

ǎǘƻǎƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ȊƴŀŎȊŊŎȅŎƘ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ŀƪŎƧƛ ό5ȊΦ ¦ǊȊΦ ¦9 [ мнл Ȋ моΦлрΦнлмрΣ ǎǘǊΦ нύΦ 

 

Przy obliczaniu liczby ƎƱƻǎƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǎƛť ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ pozycje ŘƱǳƎƛŜ (w rozumieniu ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Parlamentu 

Europejskiego i RaŘȅ ό¦9ύ ƴǊ носκнлмн Ȋ Řƴƛŀ мп ƳŀǊŎŀ нлмн ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƪǊƽǘƪƛŜƧ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƛ ǿȅōǊŀƴȅŎƘ 

ŀǎǇŜƪǘƽǿ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǿŀǇƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ό5ȊΦ ¦ǊȊΦ ¦9 [ ус Ȋ нпΦлоΦнлмнΣ ǎǘǊΦ мΣ Ȋ ǇƽȋƴΦ ȊƳΦύύΦ 

 

hōƻǿƛŊȊƪƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ OŦŜǊŎƛŜΣ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ 

do nabycia ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƳƛƳƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ ȊŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ ȊƎƻŘƴƛŜ z art. 69b. ust. 1 Ustawy  

o Ofercie, ƧŜȍŜƭƛ wskutek nabycia akcji ƱŊŎȊƴŀ liczba ƎƱƻǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ z akcji tego ǎŀƳŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻǎƛŊƎŀ ƭǳō 

ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǇǊƻƎƛ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ Ofercie. 

 

Zgodnie z art. 87 Ustawy o Ofercie ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǎǇƻŎȊȅǿŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ na: 

 
1. ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƻǎƛŊƎƴŊƱ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ ǇǊƽƎ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ  

Ȋ ƴŀōȅǿŀƴƛŜƳ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜƳ ƪǿƛǘƽǿ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿȅŎƘ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛ ǎǇƽƱƪƛ 

publicznej; 

2. funduszu inwestycyjnym ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ 

ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ ƱŊŎȊƴƛŜ 

przez: 

ҍ  inne fundusze inwestycyjne ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych, 

ҍ inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ przez 

ten sam podmiot; 

3. ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴŜƧ ǎǇƽƱŎŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ς ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ 

ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛ 

ƱŊŎȊƴƛŜ ǇǊȊŜȊΥ 

ҍ  inne alternatywne ǎǇƽƱƪƛ inwestycyjne ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ przez tego samego ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ASI  
w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych, 

ҍ  inne alternatywne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴŜ przez ten sam podmiot; 

4. ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΥ 

ҍ  przez ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊ w imieniu ǿƱŀǎƴȅƳΣ lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ 

ŀƪŎƧƛ ƴŀōȅǘȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ сф ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ н Ustawy o 

obrocie instrumentami finansowymi, 

ҍ  w ramach wykonywania ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅŎƘ na ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛǳ portfelami, w ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊȅŎƘ 

wchodzi jeden lub ǿƛťƪǎȊŀ liczba ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych, zgodnie z przepisami ustawy  

o obrocie instrumentami finansowymi oraz ustawy o funduszach inwestycyjnych - w zakresie akcji 
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ǿŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘ ǿ ǎƪƱŀŘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇƻǊǘŦŜƭƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ Ȋ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘ ǘŜƴΣ Ƨŀƪƻ 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅΣ ƳƻȍŜ w imieniu ȊƭŜŎŜƴƛƻŘŀǿŎƽǿ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ prawo ƎƱƻǎǳ na walnym zgromadzeniu, 

ҍ ǇǊȊŜȊ ƻǎƻōť ǘǊȊŜŎƛŊΣ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǘŜƴ ǇƻŘƳƛƻǘ ȊŀǿŀǊƱ ǳƳƻǿťΣ ƪǘƽǊŜƧ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳΤ 

5. ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ȊƻǎǘŀƱ 

ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǘŜƴ ƴƛŜ ǿȅŘŀƱ 

ǿƛŊȍŊŎȅŎƘ ǇƛǎŜƳƴȅŎƘ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Ŏƻ Řƻ ǎǇƻǎƻōǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΤ 

6. ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘŀŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƱŊŎȊȅ ǇƛǎŜƳƴŜ ƭǳō ǳǎǘƴŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴŀōȅǿŀƴƛŀ 

prȊŜȊ ǘŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ȊƎƻŘƴŜƎƻ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƭǳō 

prowadzenia ǘǊǿŀƱŜƧ polityki wobec ǎǇƽƱƪƛΣ ŎƘƻŎƛŀȍōȅ tylko jeden z tych ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻŘƧŊƱ lub ȊŀƳƛŜǊȊŀƱ 

ǇƻŘƧŊŏ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ǘȅŎƘ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΤ 

7. podmiotach, ƪǘƽǊŜ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊ porozumienie, o ƪǘƽǊȅƳ mowa w pkt 6, ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎ akcje ǎǇƽƱƪƛ publicznej, 

ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜƧ ƱŊŎȊƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ŘŀƴŜƎƻ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǿ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘΣ 

8. ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪǳ ƴƛŜōťŘŊŎȅƳ ŦƛǊƳŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅƳ do dokonywania na rachunku ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊōȅŎƛŀ ƭǳō ƴŀōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΤ 

 
hōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ ǿ 

ǎǇƽƱŎŜ publicznej w ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜƳ porozumienia, o ƪǘƽǊȅƳ mowa w pkt 6 oraz 7, a ǘŀƪȍŜ w ȊǿƛŊȊƪǳ ze 

ȊƳƴƛŜƧǎȊŜƴƛŜƳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǎǘǊƻƴȅ ǘŜƎƻ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΦ 

 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ с ƻǊŀȊ т ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǘȅƳ ǊƻȊŘȊƛŀƭŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ wykonywane 

ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŊ ȊŜ ǎǘǊƻƴ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΣ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǘǊƻƴȅ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƴƛŀΦ 

 
Istnienie porozumienia, ƻ ƪǘƽǊȅƳ mowa w pkt 6, domniemywa ǎƛť w przypadku posiadania ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 
przez: 

 
ҍ ƳŀƱȍƻƴƪƽǿΣ ich ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘ i ǊƻŘȊŜƵǎǘǿƻ oraz powinowatych w tej samej linii lub stopniu, jak 

ǊƽǿƴƛŜȍ ƻǎƻōȅ ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ ǇǊȊȅǎǇƻǎƻōƛŜƴƛŀΣ ƻǇƛŜƪƛ ƛ ƪǳǊŀǘŜƭƛΤ 

ҍ osoby ǇƻȊƻǎǘŀƧŊŎŜ we ǿǎǇƽƭƴȅƳ gospodarstwie domowym; 

ҍ jednostki ǇƻǿƛŊȊŀƴŜ w rozumieniu ustawy z dnia 29 ǿǊȊŜǏƴƛŀ 1994 r. o ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΦ 

 
5ƻ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿΣ ƪǘƽǊŀ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ǇƻǿǎǘŀƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǿƭƛŎȊŀ 

ǎƛťΥ 

 
ҍ  ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ posiadanych przez podmioty ȊŀƭŜȍƴŜ ς po stronie podmiotu ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻΤ 

ҍ  ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ z ŀƪŎƧƛ ƻōƧťǘȅŎƘ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿŜƳ ς po stronie ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴȅ 

Řƻ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ǉƪǘ рΣ 

ҍ ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ƴŀǿŜǘ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ Ȋ ƴƛŎƘ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ƧŜǎǘ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜ ƭǳō 

ǿȅƱŊŎȊƻƴŜ Ȋ ƳƻŎȅ statutu, umowy lub przepisu prawa, 

ҍ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ уΣ ǿƭƛŎȊŀ ǎƛť ƭƛŎȊōť ƎƱƻǎƽǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƳƻŎƻŘŀǿŎť 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ȊŀǇƛǎŀƴȅŎƘ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪ Ƴŀ ǳƳƻŎƻǿŀƴƛŜΦ 

 
OōƻǿƛŊȊƪƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ȊŀǇƛǎŀŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǿǎǘŀƧŊ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǎŊ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ 

ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴȅƳƛ ƭǳō ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅƳƛ ǿ ǇƻŘƳƛƻŎƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ƴƛƳƛ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ 

ǿŜŘƱǳƎ ǿƱŀǎƴŜƎƻ ǳȊƴŀƴƛŀΦ 

Na podstawie art. 89 Ustawy o OfŜǊŎƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ōťŘŊŎȅŎƘ przedmiotem ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ prawnej lub innego zdarzenia prawnego ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜƎƻ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ lub 

przekroczenie danego progu ƻƎƽƭƴŜƧ liczby ƎƱƻǎƽǿΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƛŊƎƴƛťŎƛŜ lub przekroczenie tego progu ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ  

Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ ǿ ŀǊǘΦ сф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ OŦŜǊŎƛŜΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ Ȋ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊŜƴƛŜ ǇǊƻƎǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ 

ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ z naruszeniem ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ odpowiednio w art. 73 ust. 1 lub art. 74 ust. 1, a ǘŀƪȍŜ ƎŘȅ 
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ƴŀōȅŎƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀǎǘŊǇƛƱƻ ƴŀ ǎƪǳǘŜƪ ǿŜȊǿŀƴƛŀ Ǉƻ ŎŜƴƛŜ ǳǎǘŀƭƻƴŜƧ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ тфΦ 

 

W przypadku naruszenia zakazu, o ƪǘƽǊȅƳ mowa ǇƻǿȅȍŜƧ prawo ƎƱƻǎǳ wykonane z akcji ǎǇƽƱƪƛ publicznej nie jest 

ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀƴŜ ǇǊȊȅ ƻōƭƛŎȊŀƴƛǳ ǿȅƴƛƪǳ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƴŀŘ ǳŎƘǿŀƱŊ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ƛƴƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿΦ 

 

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o OŦŜǊŎƛŜΣ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴƛŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ ŀƪŎƧŜ ƻōŎƛŊȍƻƴŜ ȊŀǎǘŀǿŜƳΣ do chwili 

jego ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀΦ ²ȅƧŊǘƪƛŜƳ jest przypadek, gdy nabycie tych akcji ƴŀǎǘťǇǳƧŜ w wykonaniu umowy,  

ƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛǳ ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ¦ǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ н ƪǿƛŜǘƴƛŀ нллп Ǌƻƪǳ ƻ ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ 

zabezpieczeniach finansowych (Dz. U. nr 91, poz. 871). 

 
hōƻǿƛŊȊƪƛ i ograniczenia ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ z wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 

ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

 
Od dnia мл ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ 2016 r. ƻōǊƽǘ akcjami Emitenta jako akcjami ǎǇƽƱƪƛ publicznej podlega ograniczeniom 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛǳ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό¦9ύ ƴǊ рфсκнлмп Ȋ Řƴƛŀ мс ƪǿƛŜǘƴƛŀ нлмп ǊΦ  

ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴŀŘǳȍȅŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ όαwƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ a!wέύΦ 

 

wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƳŀƧŊ ȊŀǎƛťƎ ƻƎƽƭƴȅΣ ǿƛŊȍŊ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƛ ǎŊ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǎǘƻǎƻǿŀƴŜ ƴŀ ŎŀƱȅƳ ƻōǎȊŀǊȊŜ ¦ƴƛƛ 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ōŜȊ ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŎƛ ƛŎƘ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǇŀƵǎǘǿŀ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜΦ ² ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ 

do wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ MAR oznacza to ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ stosowania jego ǇǊȊŜǇƛǎƽǿΣ przy czym przepisy Ustawy o obrocie 

instrumentami finansowymi oraz Ustawy o ofercie publicznej w razie ich kolizji z przepisami wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ MAR 

ȊŀŎƘƻǿǳƧŊ ǿŀȍƴƻǏŏΣ lecz Ȋŀǿťȍƻƴȅ zostaje zakres ich stosowania. Dla ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ rynku oznacza to ƪƻƴƛŜŎȊƴƻǏŏ 

ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƛ ǇƻƳƛƧŀƴƛŀ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿȅȍŜƧ ǿǎƪŀȊŀƴȅŎƘ ǳǎǘŀǿ ƻǊŀȊ ǿȅŘŀƴȅŎƘ ƴŀ 

ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀƪǘƽǿ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘ ǎǇǊȊŜŎȊƴȅŎƘ Ȋ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜƳ a!wΦ 

 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ MAR ma zastosowanie do: 

 
1. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym lub ōťŘŊŎȅŎƘ 

przedmiotem ubiegania ǎƛť o dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym; 
2. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ǿƛŜƭƻǎǘǊƻƴƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ 

όαa¢CέύΣ ȊƻǎǘŀƱȅ dopuszczone do obrotu na MTF lub ƪǘƽǊŜ ǎŊ przedmiotem ubiegania ǎƛť o dopuszczenie 

do obrotu na MTF; 

3. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇƭŀǘŦƻǊƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ 

όαh¢CέύΤ 

4. ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych ƴƛŜǳƧťǘȅŎƘ w ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ punktach, ƪǘƽǊȅŎƘ cena lub ǿŀǊǘƻǏŏ ȊŀƭŜȍŊ od ceny 

lub ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych, o ƪǘƽǊȅŎƘ mowa w tych literach, lub ƳŀƧŊ na nie ǿǇƱȅǿΣ w tym 

ƳΦƛƴΦ ǎǿŀǇƽǿ ǊȅȊȅƪŀ ƪǊŜŘȅǘƻǿŜƎƻ ƭǳō ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ƴŀ ǊƽȍƴƛŎŜ ƪǳǊǎƻǿŜΦ 

 
Na podstawie art. 14 i 15 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ MAR zabrania ǎƛť ƪŀȍŘŜƧ osobie: 

 
1. wykorzystywania informacji poufnych lub ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ wykorzystywania informacji poufnych; 
2. rekomendowania innej osobie lub ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀ jej do wykorzystywania informacji poufnych; lub 
3. bezprawnego ujawniania informacji poufnych; 
4. dokonywania manipulacji na rynku lub ǳǎƛƱƻǿŀƴƛŀ dokonywania manipulacji na rynku. 

 
Zgodnie z art. 7 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ MAR informacja poufna obejmuje ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ rodzaje informacji: 

1. ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ publicznej, 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ lub ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ jednego lub ǿƛťƪǎȊŜƧ liczby ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ lub jednego lub ǿƛťƪǎȊŜƧ 

ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ƴŀ ŎŜƴȅ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

2. ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ 

ƪǘƽǊŜ nie ȊƻǎǘŀƱȅ podane do ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ publicznej, ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ lub ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ jednego lub 
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ǿƛťƪǎȊŜƧ liczby takich ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ pochodnych lub ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ 

ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳΣ ƻǊŀȊ ƎŘȅ Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

ȊƻǎǘŀƴŊ ǳƧŀǿƴƛƻƴŜ ƭǳō ƛŎƘ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎŀƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǳǎǘŀǿƻǿȅƳƛ ƭǳō 

wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami rynku, ǳƳƻǿŊΣ ǇǊŀƪǘȅƪŊ lub zwyczajem, na 

ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ǊȅƴƪŀŎƘ ƪŀǎƻǿȅŎƘΤ 

3. ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ƭǳō ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ƴƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀǳƪŎƧŀŎƘΣ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘŀƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ ŀ ƪǘƽǊŜ  

ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ 

tych ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ lub na ceny ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ pochodnych ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych; w odniesieniu do 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ƭǳō ƻǇŀǊǘȅŎƘ ƴŀ ƴƛŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ǎǇǊȊŜŘŀǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ŀǳƪŎƧŀŎƘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō 

precyzyjny informacje, ƪǘƽǊŜ nie ȊƻǎǘŀƱȅ podane do ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ publicznej, ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ lub 

ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ƴŀ 

ceny poǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΤ 

4. ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴȅŎƘ Ȋŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ȊƭŜŎŜƵ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǿ 

ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǇǊŜŎȅȊȅƧƴȅ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ 

ƪǘƽǊŜ nie ȊƻǎǘŀƱȅ podane do ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ publicznej, ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ lub ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ jednego lub 

ǿƛťƪǎȊŜƧ liczby takich ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ pochodnych lub ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ 

ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘŀƪƛŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳΣ ƻǊŀȊ ƎŘȅ Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

ȊƻǎǘŀƴŊ ǳƧŀǿƴƛƻƴŜ ƭǳō ƛŎƘ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƧŜǎǘ ǿȅƳŀƎane zgodnie z przepisami ustawowymi lub 

wykonawczymi na szczeblu unijnym lub krajowym, zasadami rynku, ǳƳƻǿŊΣ ǇǊŀƪǘȅƪŊ lub zwyczajem, na 

odpowiednich rynkach towarowych ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ pochodnych lub rynkach kasowych; oznacza to ǘŀƪȍŜ 

informacje ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ƪƭƛŜƴǘŀ ƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ƧŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀƳƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

finansowych ōťŘŊŎȅƳƛ w trakcie realizacji, ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ w ǎǇƻǎƽō precyzyjny, ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ lub 

ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŜƳƛǘŜƴǘƽǿ ƭǳō ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ƪǘƽǊŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇƻŘŀƴƛŀ ƛŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ 

ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ ǘƻǿŀǊƻǿȅŎƘ 

ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǎƻǿȅƳ ƭǳō ŎŜƴť ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

Ponadto informacje uznaje ǎƛť za ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ w ǎǇƻǎƽō precyzyjny, ƧŜȍŜƭƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊ one na ȊōƛƽǊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŜ 

ƛǎǘƴƛŜƧŊ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ȊŀƛǎǘƴƛŜƧŊΣ ƭǳō ƴŀ ȊŘŀǊȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜ ƭǳō Ƴƻȍƴŀ ȊŀǎŀŘƴƛŜ 

ƻŎȊŜƪƛǿŀŏΣ ȍŜ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱƻ ƳƛŜƧǎŎŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ǎŊ ǿ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎȅƳ ǎǘƻǇƴƛǳ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜΣ ŀōȅ Ƴƻȍƴŀ ōȅƱƻ 

ǿȅŎƛŊƎƴŊŏ z nich wnioski co do prawdopodobnego ǿǇƱȅǿǳ tego szeregu ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ lub zdarzenia na ceny 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƭǳō ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǘȅƳ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ wydarzenia, za informacje ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ w ǎǇƻǎƽō precyzyjny Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏ te ǇǊȊȅǎȊƱŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ lub to 

ǇǊȊȅǎȊƱŜ wydarzenie, ale ǘŀƪȍŜ etapy ǇƻǏǊŜŘƴƛŜ tego procesu, ȊǿƛŊȊŀƴŜ z zaistnieniem lub spowodowaniem 

tych ǇǊȊȅǎȊƱȅŎƘ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ lub tego ǇǊȊȅǎȊƱŜƎƻ wydarzenia. 

 

Nadto etap ǇƻǏǊŜŘƴƛ ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ w czasie procesu jest uznany za ƛƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǳŦƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ sam w sobie ǎǇŜƱƴƛŀ 

ƪǊȅǘŜǊƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΦ 

 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ art. 7 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ MAR stanowi, ȍŜ informacje, ƪǘƽǊŜ w przypadku podania ich do ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƛŀƱȅōȅ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴȅ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

pochodnych, ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƪǘƽǿ towarowych na rynku kasowym, ƻȊƴŀŎȊŀƧŊ informacje, ƪǘƽǊȅŎƘ racjonalny 

ƛƴǿŜǎǘƻǊ ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƴƛŜ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱōȅΣ ƻǇƛŜǊŀƧŊŎ ǎƛť ƴŀ ƴƛŎƘ ǿ ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊȅ podejmowaniu swych decyzji 

inwestycyjnych. 
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Zgodnie z art. 8 ust. 1 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w wykorzystywanie informacji poufnej ma miejsce ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ Řŀƴŀ 

ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘť ƛƴŦƻǊƳŀŎƧťΣ ƴŀōȅǿŀƧŊŎ ƭǳō ȊōȅǿŀƧŊŎΣ na 

ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƭǳō ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƻǎƻōȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΦ ²ȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ȊƳƛŀƴȅ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƎƻ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ǘŀ ŘƻǘȅŎȊȅΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ȊƱƻȍƻƴƻ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ 

ŘŀƴŜƧ ƻǎƻōȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǳȊƴŀƧŜ ǎƛť Ȋŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴŜƧΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǳŘȊƛŜƭŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

poufne lub ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ innej osoby do wykorzystania informacji poufnych ma miejsce ǿƽǿŎȊŀǎΣ gdy dana osoba 

ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƻǊŀȊΥ 

 
1. ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ƴŀōȅƱŀ ƭǳō ȊōȅƱŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘȅ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΤ ƭǳō 

2. ǳŘȊƛŜƭŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǘȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ŀōȅ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ŀƴǳƭƻǿŀƱŀ ƭǳō ȊƳƛŜƴƛƱŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ 

ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜƎƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ŘƻǘȅŎȊŊΣ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀ ǘť ƻǎƻōť Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ 

anulowania lub zmiany. 

 
{ǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻȊƴŀŎȊŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǎǘƻǎǳƧŊŎŀ ŘŀƴŊ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧť ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ǿƛŜ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ 

informacjach poufnych. 

 

!ǊǘΦ у wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽō ōťŘŊŎȅŎƘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ  

z racji: 

 

 bycia ŎȊƱƻƴƪƛŜƳ ƻǊƎŀƴƽǿ administracyjnych, ȊŀǊȊŊŘŎȊȅŎƘ lub nadzorczych emitenta, lub uczestnika 

Ǌȅƴƪǳ ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ Řƻ ŜƳƛǎƧƛΤ 

 posiadania ǳŘȊƛŀƱƽǿ w kapitale emitenta lub uczestnika rynku ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ do emisji; 

 posiadania ŘƻǎǘťǇǳ do informacji z ǘȅǘǳƱǳ zatrudnienia, wykonywania zawodu lub ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΣ 

 ȊŀŀƴƎŀȍƻǿŀƴƛŀ w ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǇǊȊŜǎǘťǇŎȊŊΣ 

 ƻǊŀȊ Řƻ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊŜ ǿŜǎȊƱȅ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ǿ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘ ƛƴƴȅŎƘ ƴƛȍ 

ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōȅ ǘŜ ǿƛŜŘȊŊ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴȅ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ǘƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΦ 

 

W przypadku osoby prawnej art. 8 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ MAR ma zastosowanie zgodnie z prawem krajowym ǊƽǿƴƛŜȍ 

Řƻ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ƴŀōȅŎƛŀΣ ȊōȅŎƛŀΣ ŀƴǳƭƻǿŀƴƛŀ ƭǳō 

zmiany zlecenia, na rachunek tej osoby prawnej. 

 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǇǊŀǿƴŀ ƧŜǎǘ ƭǳō ōȅƱŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘa osoba prawna: 

1. ǳǎǘŀƴƻǿƛƱŀΣ ǿŘǊƻȍȅƱŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀƱŀ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ƛ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ ǿŜǿƴťǘǊȊƴŜ 

skutecznie ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎŜΣ aby ani osoba fizyczna, ƪǘƽǊŀ ǇƻŘƧťƱŀ w jej imieniu ŘŜŎȅȊƧť o nabyciu lub zbyciu 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ŀƴƛ ȍŀŘƴŀ ƛƴƴŀ ƻǎƻōŀ ŦƛȊȅŎȊƴŀΣ ƪǘƽǊŀ 

ƳƻƎƱŀ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŜ ǘŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴƛŜ ōȅƱŀ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƻǊŀȊ 

2. ƴƛŜ ȊŀŎƘťŎŀƱŀΣ ƴƛŜ ǳŘȊƛŜƭŀƱŀ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛΣ ƴƛŜ ƴŀƪƱŀƴƛŀƱŀ ŀƴƛ ƴƛŜ ǿȅǿƛŜǊŀƱŀ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō ǿǇƱȅǿǳ ƴŀ 

osoōť ŦƛȊȅŎȊƴŊΣ ƪǘƽǊŀ w imieniu osoby prawnej ƴŀōȅƱŀ lub ȊōȅƱŀ instrumenty finansowe, ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ 

dane informacje. 

 
tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ǎŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀΥ 

 
1. jest ς w odniesieniu do instrumentu finansowego, ƪǘƽǊŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊ dane informacje ς animatorem rynku 
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luō ƻǎƻōŊ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŊ Řƻ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Ƨŀƪƻ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘΣ ŀ ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊ ŘŀƴŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜΣ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ǎǇƻǎƽō ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ǿ ƴƻǊƳŀƭƴȅƳ ǘǊȅōƛŜ 

sprawowania funkcji animatora rynku lub kontrahenta dla tego instrumentu finansowego; lub 

2. ƧŜǎǘ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŀ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƻǎƽō ǘǊȊŜŎƛŎƘΣ ŀ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ȊōȅŎƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊȅ ȊƭŜŎŜƴƛŜΣ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť ǿ ŎŜƭǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ǿ ǎǇƻǎƽō 

uprawniony w normalnym trybie ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǘǊǳŘƴƛŜƴƛŀΣ ȊŀǿƻŘǳ ƭǳō 

ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ ǘŜƧ ƻǎƻōȅΦ 

 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ ф ǳǎǘΦ о wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ǊƽǿƴƛŜȍ ǎŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ 

ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀƳƛ ƛ ǿ ǘŜƴ ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻƪƻƴǳƧŊŎ ƴŀ ƛŎƘ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ȊōȅŎƛŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ǘŀ ƻǎƻōŀ ȊŀǿƛŜǊŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧť ƴŀōȅŎƛŀ 

lub zbycia ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych, gdy transakcji tej dokonuje ǎƛť w celu wykonania ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ǎǘŀƱƻ 

sƛť ǿȅƳŀƎŀƭƴŜΣ ǿ ŘƻōǊŜƧ ǿƛŜǊȊŜ ƻǊŀȊ ƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƻōŜƧǏŎƛŀ ȊŀƪŀȊǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƻǊŀȊΥ 

1. ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ǘƻ ǿȅƴƛƪŀ ȊŜ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ ȊƭŜŎŜƴƛŀ ƭǳō ǳƳƻǿȅ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ 

ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŊ ƻǎƻōť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΤ ƭǳō 

2. transakcƧŀ ƧŜǎǘ Řƻƪƻƴȅǿŀƴŀ ǿ ŎŜƭǳ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀŎȅƧƴŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ 

ǇƻǿǎǘŀƱƻ ǇǊȊŜŘ ǿŜƧǏŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴŊ ƻǎƻōť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ 

 
{ŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ƧŜǎǘ ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ƴƛŜ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ȍŜ ǇƻǎƱǳȍȅƱŀ ǎƛť ƻƴŀ ǘȅƳƛ 

informacjami i w ten ǎǇƻǎƽō ŘƻǇǳǏŎƛƱŀ ǎƛť wykorzystania informacji poufnych, ƧŜȍŜƭƛ osoba ta ǳȊȅǎƪŀƱŀ informacje 

ǇƻǳŦƴŜ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀ ƭǳō ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ȊŜ ǎǇƽƱƪŊ ƛ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ 

ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Řƻ ŎŜƭǳ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǘŜƎƻ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇǳōƭƛŎȊƴŜƎƻ ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ 

ȊŀǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ƭǳō ǇǊȊȅƧťŎƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǘŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ 

Ƨǳȍ podane do ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ publicznej lub w inny ǎǇƻǎƽō ǇǊȊŜǎǘŀƱȅ ōȅŏ informacjami poufnymi. Akapit ten nie ma 

ƧŜŘƴŀƪ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ Řƻ ȊǿƛťƪǎȊŀƴƛŀ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ. 

 

{ŀƳ ŦŀƪǘΣ ȍŜ Řŀƴŀ ƻǎƻōŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘǳƧŜ ǎǿŊ ǿƛŜŘȊť ƻ ǿƱŀǎƴŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ȊōȅŎƛǳ ǘȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych, nie stanowi sam w sobie wykorzystania 

informacji poufnych. 

 

bƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƧŜŘƴŀƪ ƻŘ ǇƻǿȅȍǎȊŜƎƻ Ƴƻȍƴŀ ǳȊƴŀŏΣ ȍŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ȊŀƪŀȊǳ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ w art. 14 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ MAR ƳƛŀƱƻ miejsce, ƧŜȍŜƭƛ Komisja Nadzoru Finansowego ustali, ȍŜ powody 

ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊƭŜŎŜƵΣ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛŀ ƛƴƴȅŎƘ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ōȅƱȅ ƴƛŜǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мл wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ōŜȊǇǊŀǿƴŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ Ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿƽǿŎȊŀǎΣ ƎŘȅ 

ƻǎƻōŀ ȊƴŀƧŘǳƧŜ ǎƛť ǿ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ƛ ǳƧŀǿƴƛŀ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƛƴƴŜƧ ƻǎƻōƛŜΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ 

ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ gdy ujawnienie to odbywa ǎƛť w normalnym trybie wykonywania ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ w ramach zatrudnienia, 

zawodu lub ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿΦ Niniejszy akapit ma zastosowanie do ƪŀȍŘŜƧ osoby fizycznej lub prawnej w sytuacjach i 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛŀŎƘΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ п wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 

 

5ŀƭǎȊŜ ǳƧŀǿƴƛŜƴƛŜ ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧƛ ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ у ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƻȊƴŀŎȊŀ 

bezprawne ujawnianie informacjƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǇƛǎȅǿŀƴȅƳ ŀǊǘȅƪǳƱŜƳΣ ƧŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀ ǳƧŀǿƴƛŀƧŊŎŀ 

ǊŜƪƻƳŜƴŘŀŎƧť ƭǳō ƴŀƪƱŀƴƛŀƴƛŜ ǿƛŜ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ƻǇŀǊǘŜ ƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀŎƘ ǇƻǳŦƴȅŎƘΦ 

 

Zgodnie z art. 12 ust. 1 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ MAR manipulacja na rynku obejmuje ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀΥ 

1. zawieranie transakcji, ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ lub inne zachowania, ƪǘƽǊŜΥ 

a. ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ lub ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ w ōƱŊŘ co Řƻ ǇƻŘŀȍȅ lub popytu na instrument finansowy, 

lub co do ich ceny; lub 

b. ǳǘǊȊȅƳǳƧŊ albo ƳƻƎŊ ǳǘǊȊȅƳȅǿŀŏ ŎŜƴť jednego lub kilku ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych na 

nienaturalnym lub sztucznym poziomie; 

ŎƘȅōŀ ȍŜ ƻǎƻōŀ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŀ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧťΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƭǳō ǇƻŘŜƧƳǳƧŊŎŀ ƪŀȍŘŜ ƛƴƴŜ 

zachowanie dowiedzie, ƛȍ dana transakcja, zlecenie lub zachowanie ƴŀǎǘŊǇƛƱȅ z zasadnych ǇƻǿƻŘƽǿ i ǎŊ 
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ȊƎƻŘƴŜ Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳƛ ǇǊŀƪǘȅƪŀƳƛ ǊȅƴƪƻǿȅƳƛ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴȅƳƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мо wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΤ 

2. ȊŀǿƛŜǊŀƴƛŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ƭǳō ƛƴƴŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƭǳō ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǿǇƱȅǿŀƧŊŎŜ ŀƭōƻ ƳƻƎŊŎŜ 

ǿǇƱȅǿŀŏ na ŎŜƴť jednego lub kilku instrumenǘƽǿ finansowych, ȊǿƛŊȊŀƴŜ z ǳȍȅŎƛŜƳ fikcyjnych ƴŀǊȊťŘȊƛ 

ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ŦƻǊƳ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ǿ ōƱŊŘ ƭǳō ǇƻŘǎǘťǇǳΤ 

3. ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƴƛŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ƳŜŘƛƽǿΣ ǿ ǘȅƳ LƴǘŜǊƴŜǘǳΣ ƭǳō ǇǊȊȅ ǳȍȅŎƛǳ ƛƴƴȅŎƘ ǏǊƻŘƪƽǿΣ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ƪǘƽǊŜ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊ ƭǳō ƳƻƎŊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀŏ ǿ ōƱŊŘ Ŏƻ Řƻ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ƭǳō Ŏƻ Řƻ ƛŎƘ ŎŜƴȅΣ ƭǳō ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ƭǳō ƳƻƎŊ ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ǎƛť ŎŜƴȅ 

ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƴƛŜƴŀǘǳǊŀƭƴȅƳ ƭǳō ǎȊǘǳŎȊƴȅƳ ǇƻȊƛƻƳƛŜΣ ǿ ǘȅƳ 

rozpowszechnianie plotek, w prȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ƻǎƻōŀ ǊƻȊǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŀƧŊŎŀ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō 

Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǘŜ ōȅƱȅ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΤ 

4. przekazywanie ŦŀƱǎȊȅǿȅŎƘ lub ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎȅŎƘ w ōƱŊŘ informacji, ƧŜȍŜƭƛ osoba ǇǊȊŜƪŀȊǳƧŊŎŀ informacje 

ǿƛŜŘȊƛŀƱŀ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴŀ ōȅƱŀ ǿƛŜŘȊƛŜŏΣ ȍŜ ǎŊ ƻƴŜ ŦŀƱǎȊȅǿŜ ƛ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜ ǿ ōƱŊŘΦ 

 

Zgodnie z art. 12 ust. 2 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ MAR za ƳŀƴƛǇǳƭŀŎƧť na rynku uznaje ǎƛť m.in. ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ zachowania: 

1. ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ osoby lub ƻǎƽō ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ ǿǎǇƽƭƴƛŜΣ ƳŀƧŊŎŜ na celu utrzymanie ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ pozycji  

ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅΣ ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŜ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏΣ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ǳǎǘŀƭŜƴƛŜƳ ǇƻȊƛƻƳǳ ŎŜƴ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƭǳō ƪǳǇƴŀ ƭǳō ǎǘǿŀǊȊŀ ŀƭōƻ ƳƻȍŜ 

ǎǘǿŀǊȊŀŏ ƴƛŜǳŎȊŎƛǿŜ ǿŀǊǳƴƪƛ ǘǊŀƴǎŀƪŎji; 

2. ƴŀōȅǿŀƴƛŜ ƭǳō ȊōȅǿŀƴƛŜ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴŀ ƻǘǿŀǊŎƛǳ ƭǳō ȊŀƳƪƴƛťŎƛǳ ǊȅƴƪǳΣ ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŜ 

ŀƭōƻ ƳƻȍŜ ǎƪǳǘƪƻǿŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ ǿ ōƱŊŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƪƛŜǊǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ŎŜƴŀƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ Řƻ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ǘȅƳ ŎŜƴŀƳƛ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ƛ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀΤ 

3. ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ w systemie obrotu, w tym ich anulowanie lub zmiana, za ǇƻƳƻŎŊ wszelkich ŘƻǎǘťǇƴȅŎƘ 

ƳŜǘƻŘ ƘŀƴŘƭǳΣ ǿ ǘȅƳ ǏǊƻŘƪƽǿ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ǎǘǊŀǘŜƎƛŜ ƘŀƴŘƭǳ ŀƭƎƻǊȅǘƳƛŎȊƴŜƎƻ ƛ ƘŀƴŘƭǳ 

ǿȅǎƻƪƛŜƧ ŎȊťǎǘƻǘƭƛǿƻǏŎƛΣ ƛ ƪǘƽǊŜ ǿȅǿƻƱǳƧŜ ƧŜŘŜƴ ȊŜ ǎƪǳǘƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǇƻǇǊȊŜȊΥ 

a. ȊŀƪƱƽŎŜƴƛŀ ƭǳō ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŀ ǿ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ǿ ŘŀƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ŀƭōƻ 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ƛŎƘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƴƛŀΤ 

b. ǳǘǊǳŘƴƛŀƴƛŜ ƛƴƴȅƳ ƻǎƻōƻƳ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛ ǇǊŀǿŘȊƛǿȅŎƘ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ŘŀƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƭǳō 

ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǳǘǊǳŘƴƛŀƴƛŀ ǘŜƧ ƛŘŜƴǘȅŦƛƪŀŎƧƛΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵΣ 

ƪǘƽǊŜ ǎƪǳǘƪǳƧŊ ǇǊȊŜǇŜƱƴƛŜƴƛŜƳ ƭǳō ŘŜǎǘŀōƛƭƛȊŀŎƧŊ ŀǊƪǳǎȊŀ ȊƭŜŎŜƵΤ ƭǳō 

c. ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ƭǳō ǇǊŀǿŘƻǇƻŘƻōƛŜƵǎǘǿƻ ǎǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ŦŀƱǎȊȅǿŜƎƻ ƭǳō ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǿ ōƱŊŘ ǎȅƎƴŀƱǳ 

ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇƻŘŀȍȅ ƭǳō ǇƻǇȅǘǳ ƴŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘ Ŧƛƴŀƴǎƻǿȅ ƭǳō ƧŜƎƻ ŎŜƴȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ 

ǎƪƱŀŘŀƴƛŜ ȊƭŜŎŜƵ ǿ ŎŜƭǳ ȊŀǇƻŎȊŊǘƪƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ƴŀǎƛƭŜƴƛŀ ŘŀƴŜƎƻ ǘǊŜƴŘǳΤ 

4. wykorzystywanie okazjonalnego lub ǊŜƎǳƭŀǊƴŜƎƻ ŘƻǎǘťǇǳ do ƳŜŘƛƽǿ tradycyjnych lub elektronicznych 

Řƻ ǿȅƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ƻǇƛƴƛƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜƎƻ όƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƧŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀύ Ǉƻ 

uprzednim ȊŀƧťŎƛǳ pozycji na danym instrumencie finansowym, a ƴŀǎǘťǇƴƛŜ czerpanie zysku ze ǎƪǳǘƪƽǿ 

ƻǇƛƴƛƛ ǿȅƎƱŀǎȊŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ŎŜƴȅ ǘŜƎƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳΣ ōŜȊ jednoczesnego podania do publicznej 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎŜƎƻ ƪƻƴŦƭƛƪǘǳ ƛƴǘŜǊŜǎƽǿ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛ ƛ ǎƪǳǘŜŎȊƴȅΦ 

½ŀƱŊŎȊƴƛƪ L Řƻ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻƪǊŜǏƭŀ ƴƛŜǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅ ǿȅƪŀȊ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 

fikcyjnych ƴŀǊȊťŘȊƛ lub innych form wprowadzania w ōƱŊŘ lub ǇƻŘǎǘťǇǳ oraz ƴƛŜǿȅŎȊŜǊǇǳƧŊŎȅ wykaz ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ 

ǿǎƪŀȊǳƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŜ ǿ ōƱŊŘ ƻǊŀȊ ǳǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŎŜƴΦ 

 

WŜȍŜƭƛ ƻǎƻōŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мн wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΣ ƧŜǎǘ ƻǎƻōŊ ǇǊŀǿƴŊΣ ŀǊǘȅƪǳƱ ǘŜƴ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 

zgodnie z prawem krajowȅƳ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ōƛƻǊŊ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇƻŘŜƧƳƻǿŀƴƛǳ ŘŜŎȅȊƧƛ  

ƻ ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǘŜƧ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧΦ 

 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ м wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻŘŀƧŜ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

informacje poufne ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ǝƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜΦ {ǇƽƱƪŀ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŀ ƛ ǳǘǊȊȅƳǳƧŜ ƴŀ ǎǿƻƧŜƧ ǎǘǊƻƴƛŜ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ 

ǿǎȊŜƭƪƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ǇƻŘŀŏ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ 

ǇƛťŎƛǳ ƭŀǘΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мт ǳǎǘΦ п 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ƻǇƽȋƴƛŏ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ ǎŊ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  

 

 
1. ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴŜ ujawnienie informacji ƳƻƎƱƻōȅ ƴŀǊǳǎȊȅŏ prawnie uzasadnione interesy emitenta lub 

uczestnika rynku handlu uprawnieniami do emisji; 

2. ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜ podania do ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ informacji prawdopodobnie nie wprowadzi w ōƱŊŘ opinii publicznej; 

3. emitent lub uczestnik rynku ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ do emisji jest w stanie ȊŀǇŜǿƴƛŏ ǇƻǳŦƴƻǏŏ takich informacji. 

 
W przypadku ǊƻȊŎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ ŎȊŀǎƛŜ ǇǊƻŎŜǎǳΣ ƪǘƽǊȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ŜǘŀǇŀƳƛ ƛ ƪǘƽǊŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ƭǳō ǿȅƴƛƪƛŜƳ ƧŜǎǘ 

ȊŀƛǎǘƴƛŜƴƛŜ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƧ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƭǳō ǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜƎƻ ǿȅŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ŜƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƴŀ ǿƱŀǎƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ 

ƻǇƽȋƴƛŏ ǇƻŘŀƴƛŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻǳŦƴȅŎƘ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǘŜƎƻ ǇǊƻŎŜǎǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ 

ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ 

 

WŜȍŜƭƛ ujawnienie informacji poufnych ȊƻǎǘŀƱƻ ƻǇƽȋƴƛƻƴŜ i ich ǇƻǳŦƴƻǏŏ nie jest Ƨǳȍ ŘƱǳȍŜƧ gwarantowana, emitent 

ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǇƻŘŀƧŜ ǘŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ǇƻǳŦƴŜ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ publicznej. 

 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ мф wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōȅ ǇŜƱƴƛŊŎŜ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ όȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ ȊŀǿŀǊǘŊ  

ǿ ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м ǇǇƪǘΦ нр wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ ƻǊŀȊ ƻǎƻōȅ ōƭƛǎƪƻ Ȋ ƴƛƳƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ (zgodnie Ȋ ŘŜŦƛƴƛŎƧŊ ȊŀǿŀǊǘŊ  

w ŀǊǘΦ о ǳǎǘΦ м ǇǇƪǘΦ нс wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wύ ǇƻǿƛŀŘŀƳƛŀƧŊ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƻ ƪŀȍŘŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ȊŀǿƛŜǊŀƴŜƧ ƴŀ ƛŎƘ ǿƱŀǎƴȅ 

ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ǘŜƎƻ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō Řƻ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ 

ōŊŘȋ ƛƴƴȅŎƘ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ¢ŀƪƛŎƘ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƵ ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǎƛť ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƛ ƴƛŜ 

ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘǊȊȅ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊŜ Ǉƻ Řƴƛǳ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǘŜƴ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƻ ƪŀȍŘŜƧ ƪƻƭŜƧƴŜƧ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΣ 

ƎŘȅ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ ƱŊŎȊƴŀ ƪǿƻǘŀ рΦллл 9¦w ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻΦ tǊƽƎ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ р ллл 

9¦w ƻōƭƛŎȊŀ ǎƛť ǇƻǇǊȊŜȊ ŘƻŘŀƴƛŜ ōŜȊ ƪƻƳǇŜƴǎƻǿŀƴƛŀ ǇƻȊȅŎƧƛ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛΦ tƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ  

ƻ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŀŎƘ ȊŀǿƛŜǊŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ с wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŀ 

ǿȅƳŀƎŀƧŊ ǘŀƪȍŜ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ т wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мм wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!w ƻǎƻōŀ ǇŜƱƴƛŊŎŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ǳ ŜƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ƳƻȍŜ 

Řƻƪƻƴȅǿŀŏ ȍŀŘƴȅŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ ƴŀ ǎǿƽƧ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ŀƴƛ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǎǘǊƻƴȅ ǘǊȊŜŎƛŜƧΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ 

dƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ ƭǳō ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƭǳō ƛƴƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ  

z nimi ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych, przez okres ȊŀƳƪƴƛťǘȅ 30 dni kalendarzowych przed ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜƳ ǏǊƽŘǊƻŎȊƴŜƎƻ 

raportu finansowego lub ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŀ ƴŀ ƪƻƴƛŜŎ Ǌƻƪǳ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛƻǿŜƎƻΣ ƪǘƽǊŜ ŜƳƛǘŜƴǘ Ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀŏ Řƻ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ȊŜȊǿƻƭƛŏ ƻǎƻōƛŜ ǇŜƱƴƛŊŎŜƧ ǳ ƴƛŜƎƻ ƻōƻǿƛŊȊƪƛ ȊŀǊȊŊŘŎȊŜ ƴŀ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴƛŜ 

transakcji na jej rachunek lub na rachunek strony trzeciej w trakcie oƪǊŜǎǳ ȊŀƳƪƴƛťǘŜƎƻ ǎǘƻǎǳƧŊŎ ǇǊȊŜǇƛǎȅ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ŀǊǘΦ мф ǳǎǘΦ мн wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ a!wΦ 

 
hōƻǿƛŊȊƪƛ i ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŏ ȊǿƛŊȊŀƴŜ z nabywaniem akcji ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ z Ustawy o ochronie konkurencji 

ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ 

² ŀǊǘΦ мо ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƪǘƽǊȊȅ ŘŜƪƭŀǊǳƧŊ ȊŀƳƛŀǊ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ tƻƭǎƪƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ 

w Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀΣ ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ 50.000.000 EUR (1.000.000.000 

euro dla ƱŊŎȊƴŜƎƻ ǏǿƛŀǘƻǿŜƎƻ obrotu ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿύ ȊƻǎǘŀƱ ƴŀƱƻȍƻƴȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ takiego zamiaru 

Prezesowi ¦ǊȊťŘǳ Ochrony Konkurencji i YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 

 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мс ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊȅ ōŀŘŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻōǊƻǘǳ brany jest pod 

ǳǿŀƎť ƻōǊƽǘ ȊŀǊƽǿƴƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ Ƨŀƪ ƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ do grup ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘΣ do ƪǘƽǊȅŎƘ ƴŀƭŜȍŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ 

w koncentracji. Stosownie do art. р ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǿŀǊǘƻǏŏ ŜǳǊƻ ǇƻŘƭŜƎŀ 

przeliczeniu na ȊƱƻǘŜ ǿŜŘƱǳƎ kursu ǏǊŜŘƴƛŜƎƻ walut obcych ƻƎƱƻǎȊƻƴŜƎƻ przez Narodowy Bank Polski w ostatnim 

Řƴƛǳ Ǌƻƪǳ ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿŜƎƻ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ Ǌƻƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

 
Jak wynika z art. 13 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ dotyczy zamiaru: 
 

1. ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŀ ŘǿƽŎƘ lub ǿƛťŎŜƧ samodzielnych ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

2. ǇǊȊŜƧťŎƛŀ - ǇƻǇǊȊŜȊ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō ƻōƧťŎƛŜ ŀƪŎƧƛΣ ƛƴƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō  
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ǿ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽō - ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƭǳō ǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ŎŀƱȅƳ ŀƭōƻ ŎȊťǏŎƛŊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō 

ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ǿƛťŎŜƧ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽw, 

3. utworzenia przez ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ 

4. ƴŀōȅŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƛƴƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ όŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀύΣ 

ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ƳƛŜƴƛŜ ǿ ƪǘƽǊȅƳƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ 

ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ млΦлллΦллл ŜǳǊƻΦ 

 
Ponadto, dokonanie koncentracji przez ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ȊŀƭŜȍƴŜƎƻ ǳǿŀȍŀ ǎƛť za jej dokonanie przez ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť 

ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƎƻ όŀǊǘΦ мр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 

 
Nie podlega ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ zamiar koncentracji (art. 14 Ustawy o ochronie konkurencji i ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΥ 

1. ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ н 

Ustawy o ochronie ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƴŀ terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 

ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ мл 000 000 euro, 

2. ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ȍŀŘƴŜƎƻ Ȋ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ м lub 3 Ustawy o ochronie 

konkurencji i ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ nie ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej w ȍŀŘƴȅƳ z ŘǿƽŎƘ 

ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ мл ллл ллл ŜǳǊƻΣ 

3. ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ǇǊȊŜƧťŎƛǳ ƪƻƴǘǊƻƭƛ ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƴŀƭŜȍŊŎȅƳƛ Řƻ ƧŜŘƴŜƧ ƎǊǳǇȅ 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ oraz ƧŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ nabyciu ŎȊťǏŎƛ mienia ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ lub ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ Řƻ 

ǘŜƧ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ς ƧŜȍŜƭƛ ƻōǊƽǘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊȅƳƛ Ƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ 

ǇǊȊŜƧťŎƛŜ ƪƻƴǘǊƻƭƛΣ ƛ ƻōǊƽǘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ǇǊȊŜȊ ƴŀōȅǿŀƴŜ ŎȊťǏŎƛ ƳƛŜƴƛŀ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ 

ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ǿ ȍŀŘƴȅƳ Ȋ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ƻōǊƻǘƻǿȅŎƘ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŎƛ мл ллл ллл ŜǳǊƻΣ 

4. ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧť ŦƛƴŀƴǎƻǿŊ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ƧŜȍŜƭƛ przedmiotem ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na ǿƱŀǎƴȅ lub 

ŎǳŘȊȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŜ ǿ ŀƪŎƧŜ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱȅ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ 

ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍ ǘŀ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǳǇƱȅǿŜƳ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ƴŀōȅŎƛŀ ƭǳō ƻōƧťŎƛŀΣ ƻǊŀȊ ȍŜΥ 

1.a. instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji albo ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ z ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ prawa do dywidendy, lub 

1.b. wykonuje te prawa ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ w celu przygotowania ƻŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎŀƱƻǏŎƛ lub ŎȊťǏŎƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ 

ƧŜƎƻ ƳŀƧŊǘƪǳ ƭǳō ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ 

5. ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ŎȊŀǎƻǿȅƳ ƴŀōȅŎƛǳ ƭǳō ƻōƧťŎƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ŎŜƭǳ 

ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛŀ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƻƴ ǿȅƪƻƴȅǿŀƱ praw z tych akcji lub 

ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ Řƻ ƛŎƘ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ 

6. ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƧ ǿ ǘƻƪǳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛƻǿŜƎƻΣ Ȋ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪƽǿΣ ƎŘȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ 

ǇǊȊŜƧŊŏ ƪƻƴǘǊƻƭť ƧŜǎǘ ƪƻƴƪǳǊŜƴǘŜƳ ŀƭōƻ ƴŀƭŜȍȅ Řƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ƴŀƭŜȍŊ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎi 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǇǊȊŜƧƳƻǿŀƴŜƎƻΣ 

7. ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƴŀƭŜȍŊŎȅŎƘ do tej samej grupy ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΦ 

 
½ƎƱƻǎȊŜƴƛŀ zamiaru koncentracji ŘƻƪƻƴǳƧŊΥ 

1. ǿǎǇƽƭƴƛŜ ƱŊŎȊŊŎȅ ǎƛť ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ς w przypadku, o ƪǘƽǊȅƳ mowa w art. 13 ust. 2 pkt 1 Ustawy  

o ochronie ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

2. ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǇǊȊŜƧƳǳƧŊŎȅ ƪƻƴǘǊƻƭť ς ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ н ¦ǎǘŀǿȅ  

o ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

3. ǿǎǇƽƭƴƛŜ ǿǎȊȅǎŎȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōƛƻǊŊŎȅ ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǿǎǇƽƭƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ 

ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ мо ǳǎǘΦ н Ǉƪǘ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ 

4. ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ƴŀōȅǿŀƧŊŎȅ ŎȊťǏŏ mienia innego ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ w przypadku, o ƪǘƽǊȅƳ mowa w art. 13 

ust. 2 pkt 4 Ustawy o ochronie konkurencji i konǎǳƳŜƴǘƽǿΦ 
 

Zgodnie z art. 94 ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ w przypadku, gdy koncentracji dokonuje 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅ za ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ co najmniej ŘǿƽŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƭŜȍƴȅŎƘΣ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ zamiaru 

tej koncentracji ŘƻƪƻƴǳƧŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎȅΦ 

W ƳȅǏƭ art. 96 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ antymonopolowe w sprawach 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  

 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŜ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧΣ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƻŘ Řƴƛŀ ƧŜƎƻ ǿǎȊŎȊťŎƛŀΦ  

5ƻ ŎȊŀǎǳ ǿȅŘŀƴƛŀ ŘŜŎȅȊƧƛ ǇǊȊŜȊ tǊŜȊŜǎŀ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƭǳō ǳǇƱȅǿǳ ǘŜǊƳƛƴǳΣ  

ǿ ƧŀƪƛƳ ŘŜŎȅȊƧŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅŘŀƴŀΣ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŀǊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘƭŜƎŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳΣ ǎŊ 

ƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ Řƻ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǎƛť ƻŘ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴtracji (art. 97 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji  

i ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿύΦ 

 

Stosownie do art. 18-мф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ  

ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ wydaje, w drodze decyzji, ȊƎƻŘť na dokonanie koncentracji, w wyniku ƪǘƽǊŜƧ konkurencja na rynku 

nie zostanie istotnie ograniczona, w ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ przez powstanie lub umocnienie pozycji ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŜƧ na rynku. 

²ȅŘŀƧŊŎ ȊƎƻŘť na dokonanie koncentracji Prezes ¦ǊȊťŘǳ Ochrony Konkurencji i YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀŏ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ Řƻƪƻƴŀŏ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿ 

ƭǳō ǇǊȊȅƧŊŏ ƛŎƘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ŘƻΥ 

1. zbycia ŎŀƱƻǏŎƛ lub ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ jednego lub kilku ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

2. wyzbycia ǎƛť kontroli nad ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ lub ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛΣ w ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ przez zbycie 

ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ǇŀƪƛŜǘǳ ŀƪŎƧƛ ƭǳō ǳŘȊƛŀƱƽǿΣ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛŀ Ȋ ŦǳƴƪŎƧƛ ŎȊƱƻƴƪŀ ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ƭǳō 

ƪƻƴǘǊƻƭƴŜƎƻ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ƪƛƭƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿΣ 

3. udzielenia licencji praw ǿȅƱŊŎȊƴȅŎh konkurentowi. 

 
Zgodnie z art. 19 ust. 2 in fine oraz ust. 3 Ustawy o ochronie konkurencji i ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ Prezes ¦ǊȊťŘǳ Ochrony 

YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƻƪǊŜǏƭŀ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛ ǘŜǊƳƛƴ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪƽǿ ƻǊŀȊ ƴŀƪƱŀŘŀ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ƭǳō 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀΣ ǿ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǘȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ 

5ŜŎȅȊƧŜ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧť ǿȅƎŀǎŀƧŊΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ ƛŎƘ ǿȅŘŀƴƛŀ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱŀ ŘƻƪƻƴŀƴŀΦ 

 
Zgodnie art. 21 ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ  

ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǳŎƘȅƭƛŏ wydane decyzje, ƧŜȍŜƭƛ ȊƻǎǘŀƱȅ one oparte na nierzetelnych informacjach, za ƪǘƽǊŜ ǎŊ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ƭǳō ƧŜȍŜƭƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƴƛŜ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ 

w ŘŜŎȅȊƧƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿΦ WŜŘƴŀƪΣ ƧŜȍŜƭƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ȊƻǎǘŀƱŀ Ƨǳȍ ŘƻƪƻƴŀƴŀΣ ŀ ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŜ konkurencji na rynku nie 

ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΣ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ όƪǘƽǊŀ 

ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅŘŀƴŀ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ р ƭŀǘ ƻŘ Řƴƛŀ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛύΣ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊŎ ǘŜǊƳƛƴ ƧŜƧ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ ƴŀ 

ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƪŀȊŀŏ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛΥ 

1. ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƱŊŎȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ na warunkach ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ w decyzji; 

2. zbycie ŎŀƱƻǏŎƛ lub ŎȊťǏŎƛ ƳŀƧŊǘƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅΤ 

3. ȊōȅŎƛŜ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ƭǳō ŀƪŎƧƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƪƻƴǘǊƻƭť ƴŀŘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŊ ƭǳō ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀƳƛ ƭǳō 

ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛΣ ƴŀŘ ƪǘƽǊŊ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ǎǇǊŀǿǳƧŊ ǿǎǇƽƭƴŊ ƪƻƴǘǊƻƭťΦ 

² ƳȅǏƭ ŀǊǘΦ фф ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ Řƻ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ǎǇƽƱƪƛ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻ 

przepisy art. 528-ррл Y{IΦ tǊŜȊŜǎƻǿƛ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊ ƪƻƳǇŜǘŜƴŎƧŜ 

ƻǊƎŀƴƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ w podziale. Prezes ¦ǊȊťŘǳ Ochrony Konkurencji i KonsumŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ponadto 

ǿȅǎǘŊǇƛŏ do ǎŊŘǳ o ǳƴƛŜǿŀȍƴƛŜƴƛŜ umowy lub ǇƻŘƧťŎƛŜ innych ǏǊƻŘƪƽǿ prawnych ȊƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅŎƘ do ǇǊȊȅǿǊƽŎŜƴƛŀ 

stanu poprzedniego. 

 
Na podstawie art. 106 ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ Prezes ¦ǊȊťŘǳ Ochrony Konkurencji 

ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ 

мл҈ ƻōǊƻǘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ǿ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳΣ ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎȅƳ Ǌƻƪ ƴŀƱƻȍŜƴƛŀ ƪŀǊȅΣ ƳƛťŘȊȅ ƛƴƴȅƳƛΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎŀ ǘŜƴ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ŘƻƪƻƴŀƱ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ōŜȊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƧŜƎƻ ȊƎƻŘȅΦ 

 

Na podstawie art. 106 ust. 2 Ustawy o ochronie konkurencji i ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ Prezes ¦ǊȊťŘǳ Ochrony Konkurencji 

ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 

ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ do 50.000.000 euro, ƳƛťŘȊȅ innymi, ƧŜȍŜƭƛΣ ŎƘƻŏōȅ ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜΣ we wniosku, o ƪǘƽǊȅƳ 

Ƴƻǿŀ ǿ ŀǊǘΦ но ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿΣ ƭǳō ǿ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΣ ǇƻŘŀƱ 

nieprawdziwe dane. 

Na podstawie ŀǊǘΦ млт ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ  
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ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀƱƻȍȅŏ na ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎť w drodze decyzji ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎŜƧ 

ǊƽǿƴƻǿŀǊǘƻǏŏ Řƻ млΦллл ŜǳǊƻ Ȋŀ ƪŀȍŘȅ ŘȊƛŜƵ ȊǿƱƻƪƛ ǿ ǿȅƪƻƴŀƴiu m.in. decyzji wydanych na podstawie art. 19 

ust. 1 Ustawy o ochronie konkurencji i ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ lub ǿȅǊƻƪƽǿ ǎŊŘƻǿȅŎƘ w sprawach z zakresu koncentracji. 

 
bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ млу ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻŎƘǊƻƴƛŜ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ  

ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ƳƻȍŜΣ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴŀƱƻȍȅŏ ƴŀ ƻǎƻōť ǇŜƱƴƛŊŎŊ ŦǳƴƪŎƧť ƪƛŜǊƻǿƴƛŎȊŊ ƭǳō ǿŎƘƻŘȊŊŎŊ ǿ ǎƪƱŀŘ 

ƻǊƎŀƴǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ƭǳō ȊǿƛŊȊƪǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ ƪŀǊť ǇƛŜƴƛťȍƴŊ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ Řƻ 

ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛťŎƛƻƪǊƻǘƴƻǏŎƛ ǇǊȊŜŎƛťǘƴŜƎƻ wynagrodzenia, w ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ w przypadku, ƧŜȍŜƭƛ osoba ta ǳƳȅǏƭƴƛŜ albo 

ƴƛŜǳƳȅǏƭƴƛŜ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛƱŀ ȊŀƳƛŀǊǳ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ 

 

Stosownie do art. 111 Ustawy o ochronie konkurencji ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊȅ ǳǎǘŀƭŀƴƛǳ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƪŀǊ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘ 

tǊŜȊŜǎ ¦ǊȊťŘǳ hŎƘǊƻƴȅ YƻƴƪǳǊŜƴŎƧƛ ƛ YƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŀ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŀ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅ ƻǊŀȊ ǳǇǊȊŜŘƴƛŜ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅΣ ŀ ǘŀƪȍŜΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƪŀǊȅ ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ 

mowa w art. 106 ust. 1 i w art. 108 ust. 1 pkt 2 ς okres, ǎǘƻǇƛŜƵ oraz skutki rynkowe naruszenia ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ustawy. 

 
wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ Rady ²ǎǇƽƭƴƻǘ Europejskich ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ kontroli koncentracji ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

W zakresie kontroli ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛ ǎŊ ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƽǿ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ǘŀƪȍŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛa ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǘƻ ǊŜƎǳƭǳƧŜ ǘȊǿΦ 

ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΣ ŘƻǘȅŎȊȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ƛ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ƴƛƳƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ƪǘƽǊŜ 

ǇǊȊŜƪǊŀŎȊŀƧŊ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǇǊƻƎƛ ƻōǊƻǘǳ ǘƻǿŀǊŀƳƛ ƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛΦ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŜ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻōŜƧmuje 

ƧŜŘȅƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜΣ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘȊƛ Řƻ ǘǊǿŀƱŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ  

ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜΦ ² ǏǿƛŜǘƭŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇƻǿƻƱȅǿŀƴŜƎƻ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ Řƻ YƻƳƛǎƧƛ 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿŜ ǇǊȊŜŘ ƛch ostatecznym dokonaniem, a po: 

1. zawarciu odpowiedniej umowy, 

2. ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ publicznej oferty lub 

3. nabyciu kontrolnego pakietu akcji. 

½ŀǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛŜ YƻƳƛǎƧƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƛŜƧǎŎŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀƧŊ Komisji Europejskiej ǎȊŎȊŜǊŊ ƛƴǘŜƴŎƧť zawarcia umowy lub w przypadku publicznej oferty ǇǊȊŜƧťŎƛŀΣ 

gdy ǇƻŘŀƱȅ do publicznej ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ zamiar wprowadzenia takiej oferty, pod warunkiem, ȍŜ zamierzona umowa 

ƭǳō ƻŦŜǊǘŀ ŘƻǇǊƻǿŀŘȊƛƱŀōȅ Řƻ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƻ ǿȅƳƛŀǊȊŜ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅƳΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ н wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǇƻǎƛŀŘŀ ǿȅƳƛŀǊ 

ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ 

1. ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ wszystkich zainteresowanych ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ wynosi ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 5 mld euro, 
2. ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘťΣ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧΣ ƴƛȍ нрл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

uzyskuje ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ dwie trzecie swoich ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ na ²ǎǇƽƭƴƻǘť w jednym i tym 

ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ м ǳǎǘΦ о wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ƪƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ƪǘƽǊŀ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎŀ 

ǇǊƻƎƽǿ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴȅŎƘ ǿ ǳǎǘΦ н ǇƻǎƛŀŘŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅƳƛŀǊ ǿǎǇƽƭƴƻǘƻǿȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅΥ 

1. ƱŊŎȊƴȅ Ǐǿƛŀǘƻǿȅ ƻōǊƽǘ wszystkich zainteresowanych ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ wynosi ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ 2,5 mld euro, 

2. ǿ ƪŀȍŘȅƳ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ мл0 mln euro, 

3. w ƪŀȍŘȅƳ z co najmniej ǘǊȊŜŎƘ ǇŀƵǎǘǿ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŎƘΣ ƎŘȊƛŜ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ 

ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅƴƻǎƛΣ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ нр mln euro, oraz 

4. ƱŊŎȊƴȅ ƻōǊƽǘ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴŀ ²ǎǇƽƭƴƻǘť ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ŘǿƽŎƘ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ ǿȅƴƻǎƛ ǿƛťŎŜƧΣ ƴƛȍ млл Ƴƭƴ ŜǳǊƻΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ƪŀȍŘŜ Ȋ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿ 

uzyskuje ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ dwie trzecie swoich ƱŊŎȊƴȅŎƘ ƻōǊƻǘƽǿ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅŎƘ na ²ǎǇƽƭƴƻǘť w jednym i tym 

ǎŀƳȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳΦ 
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Na podstawie art. 3 ust. 5 wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ w Sprawie Koncentracji uznaje ǎƛťΣ ȍŜ koncentracja nie ǿȅǎǘťǇǳƧŜ w 
przypadku, gdy: 

1. instytucje kredytowe lub inne instytucje finansowe, ōŊŘȋ ǘŜȍ firmy ubezpieczeniowe, ƪǘƽǊȅŎƘ normalna 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ obejmuje transakcje i ƻōǊƽǘ papierami ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ prowadzone na ǿƱŀǎƴȅ rachunek lub 

ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƛƴƴȅŎƘΣ ŎȊŀǎƻǿƻ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ ƴŀōȅǘŜ ǿ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ƛŎƘ 

oŘǎǇǊȊŜŘŀȍȅΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ƴƛŜ ǿȅƪƻƴǳƧŊ ƻƴŜ ǇǊŀǿ ƎƱƻǎǳ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŀ ȊŀŎƘƻǿŀƵ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ 

ǿȅƪƻƴǳƧŊ ǘŜ ǇǊŀǿŀ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ŎŜƭǳ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ȊōȅŎƛŀ ŎŀƱƻǏŎƛ ƭǳō ŎȊťǏŎƛ ǘŜƎƻ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀ ƭǳō 

ƧŜƎƻ ŀƪǘȅǿƽǿΣ ōŊŘȋ ȊōȅŎƛŀ ǘȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ǘŀƪƛŜ ȊōȅŎƛŜ 

ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ŎƛŊƎǳ ƧŜŘƴŜƎƻ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řŀǘȅ ƴŀōȅŎƛŀΤ ƻƪǊŜǎ ǘŜƴ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǇǊȊŜŘƱǳȍƻƴȅ ǇǊȊŜȊ YƻƳƛǎƧť 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪŊ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎŊ ƴŀ ǿƴƛƻǎŜƪΣ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ ǘŀƪƛŜ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧŜ ƭǳō ŦƛǊƳȅ ǳŘƻǿƻŘƴƛŊΣ ȍŜ ȊōȅŎƛŜ ƴƛŜ 

ōȅƱƻ ǿ ȊŀǎŀŘȊƛŜ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿ ŎƛŊƎǳ ǘŜƎƻ ƻƪǊŜǎǳΣ 

2. ƪƻƴǘǊƻƭť ǇǊȊŜƧƳǳƧŜ ƻǎƻōŀ ǳǇƻǿŀȍƴƛƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀŘȊŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇŀƵǎǘǿŀ 

ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛŜƎƻ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛΣ ǳǇŀŘƱƻǏŎƛΣ ƴƛŜǿȅǇƱŀŎŀƭƴƻǏŎƛΣ ǳƳƻǊȊŜƴƛŀ ŘƱǳƎƽǿΣ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ 

ǳƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƭǳō ŀƴŀƭƻƎƛŎȊƴȅŎƘ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƵΣ 

3. ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ ǿ ǳǎǘΦ м ƭƛǘΦ ōύ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿ {ǇǊŀǿƛŜ YƻƴŎŜƴǘǊŀŎƧƛ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ 

holdingi finansowe, ƻƪǊŜǏƭƻƴŜ w art. 5 ust. 3 czwartej dyrektywy Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 

r. ustanowionej w oparciu o art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie ǊƻŎȊƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƵ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ 

ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ ǊƻŘȊŀƧƽǿ ǎǇƽƱŜƪ ό5ȊΦ¦Φ [ ннн Ȋ мпΦуΦмфтуΣ ǎǘǊΦ ммΦ 5ȅǊŜƪǘȅǿŀ ȊƳƛŜƴƛƻƴŀ ƻǎǘŀǘƴƛƻ ŘȅǊŜƪǘȅǿŊ 

2003/51/WE Parlamentǳ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ ό5ȊΦ¦Φ [ мту Ȋ мтΦтΦнллоΣ ǎǘǊΦ мсύΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ǇƻŘ 

ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ȍŜ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ƘƻƭŘƛƴƎǳ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǎŊΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ 

Ƴƛŀƴƻǿŀƴƛŀ ŎȊƱƻƴƪƽǿ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƭǳō ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƳŀƧŊ ƻƴŜ 

ǳŘȊƛŀƱȅΣ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ w ŎŜƭǳ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǇŜƱƴŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ tych inwestycji, a nie ǳǎǘŀƭŀƴƛŀΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƭǳō 

ǇƻǏǊŜŘƴƛƻΣ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ƪƻƴƪǳǊŜƴŎȅƧƴŜƎƻ ǘȅŎƘ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿΦ 

 

2. /ŜƭŜ ŜƳƛǎƧƛΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ƳŀƧŊ ǎƱǳȍȅŏ ǿǇƱȅǿȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ Ȋ ŜƳƛǎƧƛΣ ǿǊŀȊ Ȋ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ǇƭŀƴƻǿŀƴŜƧ 
ǿƛŜƭƪƻǏŎƛ ǿǇƱȅǿƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳΣ Ƨŀƪŀ ŎȊťǏŏ ǘȅŎƘ ǿǇƱȅǿƽǿ ōťŘȊƛŜ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ ƴŀ ƪŀȍŘȅ Ȋ 
ǿȅƳƛŜƴƛƻƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿΣ ƻǊŀȊ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳΣ ŎȊȅ ŎŜƭŜ ŜƳƛǎƧƛ ƳƻƎŊ ǳƭŜŎ ȊƳƛŀƴƛŜ 

 

Akcje Serii D ōťŘŊ ƻǇƱŀŎŀƴŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ w formie ǇƛŜƴƛťȍƴŜƧΦ 
 

Emitent z emisji od 75 000 όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ do опл ллл όǘǊȊȅǎǘŀ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅύ Akcji Serii D po 

cenie emisyjnej 15 ȊƱ όǇƛťǘƴŀǏŎƛŜ ȊƱƻǘȅŎƘύ planuje ǇƻȊȅǎƪŀŏ od 1.125.000 ȊƱ όƳƛƭƛƻƴ ǎǘƻ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅ 

ȊƱƻǘȅŎƘ) do рΦмллΦллл ȊƱ όǇƛťŏ Ƴƛƭƛƻƴƽǿ ǎǘƻ ǘȅǎƛťŎȅ ȊƱƻǘȅŎƘύΦ  

 

|ǊƻŘƪƛ finansowe pozyskane w drodze emisji Akcji Serii D 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ ƴŀ sfinansowanie 

ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ realizowanych w ramach ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƻǇƛǎŀƴŜƧ  

w rozdziale V. Dane o Emitencie, w pkt 13.1 niniejszego Memorandum, w tym realizowanych i planowanych do 

realizacji ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘ oraz ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ celu zwiťƪszenie posiadanych 

ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ posiadanych przez Emitenta. 

 
3. _ŊŎȊƴŜ i w podziale na ǘȅǘǳƱȅ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ƪƻǎȊǘƽǿΣ jakie ȊƻǎǘŀƱȅ zaliczone do szacunkowych ƪƻǎȊǘƽǿ 

emisji 

 

_ŊŎȊƴŜ koszty Oferty Publicznej i ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ Emitenta w drodze emisji Akcji Serii D jakie 

ǇƻƴƛŜǎƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎȊŀŎƻǿŀƴŜ ǎŊ na maksymalnie 370.000 ȊƱ ƴŜǘǘƻΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎŊ ǘƻ ƪƻǎȊǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ōťŘŊ 

ǇƻƴƻǎȊƻƴŜ ǘȅǘǳƱŜƳΥ 

¶ Umowy na doradztwo prawne ς рлΦллл ȊƱ ƴŜǘǘƻΤ  

¶ Umowy dotȅŎȊŊŎŜ ǇǊȊȅƎƻǘƻǿŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ŎŜƭŜƳ ǇǊȊŜŘƱƻȍŜƴƛŀ Řƻ Dt² ƻǊŀȊ 

procesu emisyjnego ς maksymalnie 280Φллл ȊƱ ƴŜǘǘƻΤ 

¶ Umowy dotȅŎȊŊŎŜ ƻōǎƱǳƎƛ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜȊ ŘƻƳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛ ς 20.000 ȊƱ netto 

¶ Koszty promocji oferty ς 20.000 ȊƱ netto. 
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Koszty emisji akcji weŘƱǳƎ ŀǊǘΦ ос ǳǎǘΦ нō Uǎǘŀǿȅ ƻ ǊŀŎƘǳƴƪƻǿƻǏŎƛΣ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴŜ ǇǊȊȅ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛǳ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ȊƳƴƛŜƧǎȊŀƧŊ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ Řƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƴŀŘǿȅȍƪƛ ŜƳƛǎƧƛ ƴŀŘ ǿŀǊǘƻǏŎƛŊ ƴƻƳƛƴŀƭƴŊ ŀƪŎƧƛ όαŀƎƛƻέύ 

ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŊ ƛŎƘ ŎȊťǏŏ ȊŀƭƛŎȊŀ ǎƛť Řƻ ƪƻǎȊǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ 

 

4. OkreǏƭŜƴƛŜ podstawy prawnej emisji ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

 

Akcje SŜǊƛƛ 5 ȊƻǎǘŀƱȅ ǿȅŜƳƛǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ uŎƘǿŀƱȅ ƴǊ пa bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛ 

ǇƻŘƧťǘŜƧ ǿ Řƴƛǳ нм ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлнн ǊΦΣ ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜƧ ǿ ŀƪŎƛŜ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻnym przez notariusza 

Wojciecha SajŘť w kancelarii Notarialnej ²ƻƧŎƛŜŎƘ {ŀƧŘŀ ϧ 5ƻǊƻǘŀ aǳǎƛŀƱƪƛŜǿƛŎȊ w Poznaniu przy ulicy Piekary nr 

6/25, 61-823 tƻȊƴŀƵ (repertorium A nr 17193/нлннύΣ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ 

emisjť ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƻǘǿŀǊǘŜƧΣ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΣ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 

D do obrotu w alterƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ όα¦ŎƘǿŀƱŀ 

Emisyjnaέύ.  

Przedmiotowa ¦ŎƘǿŀƱŀ 9ƳƛǎȅƧƴŀ brzmi, Ƨŀƪ ƴŀǎǘťǇǳƧŜΥ  
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5. Wskazanie, czy ma zastosowanie prawo ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ do ƻōƧťŎƛŀ akcji przez dotychczasowych 
ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǇǊȊȅŎȊȅƴ ǿȅƱŊŎȊŜƵ ƭǳō ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǘŜƎƻ ǇǊŀǿŀ 

 

bŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ Ϡ 2 ¦ŎƘǿŀƱȅ 9ƳƛǎȅƧƴŜƧ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛƱƻ ƻ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ Ǉrawa poboru Akcji Serii DΦ tƻǿƻŘȅ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ȊŀǿƛŜǊŀ ƻǇƛƴƛŀ 

½ŀǊȊŊŘǳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŀ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ƻ ǇƻƴƛȍǎȊŜƧ ǘǊŜǏŎƛΥ 

 

¢ǊŜǏŏ ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎŜƧ ǿȅƱŊŎȊŜƴƛŜ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳΥ 

 

OPINIA 

½ŀǊȊŊŘǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇƻŘ ŦƛǊƳŊΥ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ {Φ!Φ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ǳōƻƴƛǳ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 

 

5ȊƛŀƱŀƧŊŎ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ поо Ϡ н ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллл ǊΦ ς YƻŘŜƪǎ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ όǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ 

ȊǿƻƱŀƴȅƳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ нм ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлнн Ǌƻƪǳ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴȅƳ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ ǎǇƽƱƪƛ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ {Φ!Φ Ȋ 

ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ǳōƻƴƛǳ όα{ǇƽƱƪŀέύΣ ƪǘƽǊŜƳǳ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƱ ǇǊƻƧŜƪǘ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ 

ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ poprzez emisjť ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 όαAkcje serii Dέύ ǿ ǘǊȅōƛŜ 

ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƻǘǿŀǊǘŜƧΣ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ 

seǊƛƛ 5 ǿ ŎŀƱƻǏŎƛΣ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ 

bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛύΣ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƻǇƛƴƛť ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎŊ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜ 
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dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru Akcji serii D. 

 

¦ȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ prawa poboru Akcji serii D 

 

² ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƭŜȍȅ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ 

ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎ ƴŀ ǎǇǊŀǿƴŜ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǏǊƻŘƪƽǿ Ŧinansowych w ramach oferty publicznej skierowanej do 

ƴƛŜƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŜƎƻ ƎǊƻƴŀ ŀŘǊŜǎŀǘƽǿΣ ƴƛŜǿȅƳŀƎŀƧŊŎŜƧ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǇǊƻǎǇŜƪǘǳ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ 

ƳŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΦ tƻȊȅǎƪŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǳƳƻȍƭƛǿƛ ȊŀǇŜǿƴƛŜƴƛŜ 

finansowanƛŀ Řƭŀ ŘŀƭǎȊŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ ȊŘŀƴƛŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ŜƳƛǎƧŀ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƧŜǎǘ ǿ ŎƘǿƛƭƛ ƻōŜŎƴŜƧ ƴŀƧƪƻǊȊȅǎǘƴƛŜƧǎȊȅƳ ǎǇƻǎƻōŜƳ 

ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ƴƛŜȊōťŘƴŜƎƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƻŘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƴƛŜ ōťŘŊŎȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ {ǇƽƱƪƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ȊǿƛťƪǎȊŜƴƛŀ ōŀȊȅ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿǇƛŜǊŀƧŊŎȅŎƘ ǊƻȊǿƽƧ {ǇƽƱƪƛ ƛ ǇŀǊǘȅŎȅǇǳƧŊŎȅŎƘ ǿŜ ǿȊǊƻǏŎƛŜ ƧŜƧ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƻǊŀȊ 

ƎŜƴŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿȅƴƛƪŀŎƘ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΦ ½ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ ǿȊƎƭťŘƽǿ ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŜ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƭŜȍȅ ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΦ 

½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ǇǊƻǇƻƴǳƧŜΣ ŀōȅ ŎŜƴŀ ŜƳƛǎȅƧƴŀ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ȊƻǎǘŀƱŀ ǳǎǘŀƭƻƴŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛΣ Ȋ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛŜƳ 

ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛΣ ƧŀƪƛŜ ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ǿ ƳƻƳŜƴŎƛŜ ƧŜƧ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀΦ 

aŀƧŊŎ ƴŀ ǳǿŀŘȊŜ ȊƳƛŜƴƴƻǏŏ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ {ǇƽƱƪŀ ǇǊƻǿŀŘȊƛ 

ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǊŀȊ ƻƪǊŜǎ ŎȊŀǎǳΣ Ƨŀƪƛ ǳǇƱȅƴƛŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘƧťŎƛŜƳ ǇǊȊŜȊ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ŀ ŘƴƛŜƳ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŎŜny 

ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5Σ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ {ǇƽƱƪƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŀ Řƻ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŎŜƴȅ ŜƳƛǎȅƧƴŜƧ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƧŜǎǘ 

ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜΦ 5ƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ƴƛŜ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǘŜȍ ƛƴƴŜ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƭǳō 

nabycia Akcji serii D. 

 

6. hȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ŘŀǘΣ ƻŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ƳŀƧŊ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿŀƭǳǘȅΣ 
ǿ ƧŀƪƛŜƧ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ōťŘȊƛŜ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ 

Akcje SŜǊƛƛ 5 ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ōťŘŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘΥ  

a. Akcje Serii D zapisane po raz pierwszy na rachuƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ǿ Řƴƛǳ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ȊȅǎƪǳΣ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ōťŘŊ 

ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǘƧΦ ƻŘ Řƴƛŀ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ 

ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŀƪŎƧŜ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǇƛǎŀƴŜ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƴŀ 

ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΤ  

b. Akcje SŜǊƛƛ 5 ȊŀǇƛǎŀƴŜ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ Řƴƛǳ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅƳ Ǉƻ 

dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego ZƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ȊȅǎƪǳΣ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ 

ōťŘŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŀƪŎƧŜ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ 

ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǘƧΦ ƻd dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.  

 

7. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇǊŀǿ Ȋ ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǎǇƻǎƻōǳ ƻǊŀȊ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ  
ǿ ƛŎƘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛΣ ǿ ǘȅƳ ǿȅǇƱŀǘȅ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ǇƛŜƴƛťȍƴȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ȊŀƪǊŜǎǳ 
ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ ǘȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿƻōŜŎ ƴŀōȅǿŎƽǿ ƻǊŀȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

 

Do najistotniejszych praw akcjonariuszy ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ z akcjami ƴŀƭŜȍŊΥ 

- ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ όŀǊǘΦ пмм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ {ǘŀǘǳǘ {ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ 

przewiduje ograniczenia prawa ƎƱƻǎǳ akcjonariusza {ǇƽƱƪƛ ƳŀƧŊŎŜƎƻ ponad ƧŜŘƴŊ ŘȊƛŜǎƛŊǘŊ ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ 

w {ǇƽƱŎŜΦ Walne Zgromadzenie {ǇƽƱƪƛ jest organem uprawnionym do podejmowania, w drodze ǳŎƘǿŀƱΣ 

ŘŜŎȅȊƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ 

- prawo ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ do ƻōƧťŎƛŀ nowych akcji (prawo poboru) (art. 433 Kodeksu ǎǇƽƱŜƪ handlowych): 

ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƻǿŜƧ ŜƳƛǎƧƛΣ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ ŀǊǘΦ поо Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ 

przez nich akcji (prawo poboru). Prawo poboru odnosi sƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇŀǇƛŜǊƽǿ 
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ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ  

ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ поо Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ǇƻȊōŀǿƛŏ dotychczasowych akcjonariuszy {ǇƽƱƪƛ prawa poboru akcji {ǇƽƱƪƛ w ŎŀƱƻǏŎƛ lub ŎȊťǏŎƛΦ tƻŘƧťŎƛŜ 

ǳŎƘǿŀƱȅ ǿȅƳŀƎŀΥ 

- kwalifikowanej ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ƎƱƻǎƽǿ oddanych za ǳŎƘǿŀƱŊ w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ czterech ǇƛŊǘȅŎƘ ƎƱƻǎƽǿΣ 

- ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ podanym do publicznej 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ Y{I ƻǊŀȊ 

- ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎŜƧ ǇƻǿƻŘȅ 

ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƻǊŀȊ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŊ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛΣ ōŊŘȋ ǎǇƻǎƽō ƧŜƧ 

ustalenia. 

- prawo do dywidendy (prawo do ǳŘȊƛŀƱǳ w zysku ǎǇƽƱƪƛύ na podstawie art. 347 Kodeksu ǎǇƽƱŜƪ 

handlowych ς ǇƻǿȅȍǎȊȅ przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do ǳŘȊƛŀƱǳ w zysku {ǇƽƱƪƛ 

ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ƧŜƧ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ 

ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ ½ȅǎƪ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ Ǉosiadanych przez danego 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ опу Y{I ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳǎǘŀƭŀ ŘȊƛŜƵ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƛťŏ Řƴƛ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǘǊȊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ  

o podziale zysku. WŜȍŜƭƛ ǳŎƘǿŀƱŀ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀ Řƴƛŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ŘƴƛŜƳ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ Ǉƛťŏ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ȊȅǎƪǳΦ 5ȅǿƛŘŜƴŘť 

ǿȅǇƱŀŎŀ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ŀ ƧŜȍŜƭƛ ǳŎƘǿŀƱŀ ǿŀƭƴŜƎƻ 

zgromadzenia nie ƻƪǊŜǏƭŀ ǘŜǊƳƛƴǳ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀǘȅΣ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ƧŜǎǘ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿ terminie ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ przez 

ǊŀŘť ƴŀŘȊƻǊŎȊŊΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǎƛť ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ WŜȍŜƭƛ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ŀƴƛ ǊŀŘŀ ƴŀŘȊƻǊŎȊŀ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŊ ǘŜǊƳƛƴǳ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ 

ǿȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Ǉƻǿƛƴƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

{ȊŎȊŜƎƽƱƻǿƻΣ uprawnienia akcjonariuszy zaprezentowano ǇƻƴƛȍŜƧΦ 

Uprawnienia o charakterze korporacyjnym 

YƻŘŜƪǎ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǊŜƎǳƭǳƧŊŎ ǎǘƻǎǳƴƪƛ ǿ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ŀƪŎȅƧƴȅŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ Řƭŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƪƛƭƪŀ ƪŀǘŜƎƻǊƛƛ 

ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ƳΦƛƴΦ Ȋ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŜƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ƻǊƎŀƴŀŎƘ sǇƽƱŜƪ ŎȊȅ ǘŜȍ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ŀƪŎƧƛΦ 

¦ǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ŘȊƛŜƭŊ ǎƛť ƴŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅƳ  

i korporacyjnym. 

Uprawnienia korporacyjne (organizacyjne) ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜ akcjonariuszowi to: 

a) prawo do otrzymania ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǘǊŜǏŎƛŊ sprawozdaniu ½ŀǊȊŊŘǳ Ȋ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

Emitenta, sprawozdaniu finansowemu, sprawozdaniu Rady Nadzorczej lub sprawozdaniu z badania 

ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ (ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ 

zwyczajnego walnego zgromadzenia), ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ Řƴƛ ǇƻǿǎȊŜŘƴƛŎƘ 

ƻŘ Řƴƛŀ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀΦ bŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀ ǎƛť ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ 

ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ǘȅƳ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ όŀǊǘΦ офр Ϡ п Kodeksu 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ 

b) prawo ȍŊŘŀƴƛŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ Walnego Zgromadzenia lub umieszczenia ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ spraw w ǇƻǊȊŊŘƪǳ obrad 

ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ Walnego Zgromadzenia przez akcjonariuszy ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ przynajmniej 1/20 ŎȊťǏŏ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΥ na podstawie art. 400 Ϡ 1 KSH akcjonariusz lub akcjonariusze ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅΣ co najmniej 

ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ ȊǿƻƱŀƴƛŀ b²½ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΤ ǎǘŀǘǳǘ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ 

ȍŊŘŀƴƛŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ƴŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ 

ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ ²ȅȍŜƧ ǿȅƳƛŜƴƛƻƴŜ ȍŊŘŀƴƛŜΣ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǿ 

postaci elektronicznej do ½ŀǊȊŊŘǳ Emitenta. Stosownie do art. 400 Ϡ 3 KSH w przypadku, gdy w terminie 

ŘǿƽŎƘ ǘȅƎƻŘƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀ ½ŀǊȊŊŘƻǿƛ b²½ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ȊǿƻƱŀƴŜΣ ǎŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ 

ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȊǿƻƱŀƴƛŀ b²½ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ z ȍŊŘŀƴƛŜƳ ȊǿƻƱŀƴƛŀ Walnego 

Zgromadzenia. WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ co najmniej ǇƻƱƻǿť ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 
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lub co najmniej ǇƻƱƻǿť ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ w ǎǇƽƱŎŜ ƳƻƎŊ ȊǿƻƱŀŏ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǿȅȊƴŀŎȊŀƧŊ ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ǘŜƎƻ zgromadzenia. 

c) prawo do ȊƎƱŀǎȊŀƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ όŀǊǘΦ плм Y{IύΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ȍŊŘŀŏ 

ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊdanie 

Ǉƻǿƛƴƴƻ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ ȊŀǊȊŊŘƻǿƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ƧŜŘŜƴ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ 

ǘŜǊƳƛƴŜƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ÀŊŘŀƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ȊŀǿƛŜǊŀŏ ǳȊŀǎŀŘƴƛŜƴƛŜ ƭǳō ǇǊƻƧŜƪǘ ǳŎƘǿŀƱȅ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜƧ 

ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŜƎƻ Ǉǳƴƪǘǳ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΦ ÀŊŘŀƴƛŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴŜ w postaci elektronicznej. 

½ŀǊȊŊŘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜΣ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ƻǎƛŜƳƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅƳ 

ǘŜǊƳƛƴŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƻƎƱƻǎƛŏ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΣ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ ƴŀ ȍŊŘŀƴƛŜ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ hƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǿ ǎǇƻǎƽō ǿƱŀǏŎƛǿȅ Řƭŀ ȊǿƻƱŀƴƛŀ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

d) ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƳƻƎŊ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ 

ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ 

Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ 

obrad (art. 401 Ϡ п Y{IύΦ {ǇƽƱƪŀ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ƻƎƱŀǎȊŀ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ internetowŜƧΦ YŀȍŘȅ  

Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƳƻȍŜ ǇƻŘŎȊŀǎ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ȊƎƱŀǎȊŀŏ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǎǇǊŀǿ 

ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ όŀǊǘΦ плм Ϡ р Y{Iύ. 

e) ǎǘŀǘǳǘ ƳƻȍŜ ǳǇƻǿŀȍƴƛŏ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƎƻ 

Walnego ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƻǊŀȊ Řƻ ȊƎƱŀǎȊŀƴƛŀ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƭǳō ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǏǊƻŘƪƽǿ 

ƪƻƳǳƴƛƪŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ǳŎƘǿŀƱ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ 

²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǎǇǊŀǿΣ ƪǘƽǊŜ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜ Řƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘΣ ŀkcjonariuszy 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ ƳƴƛŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘƴŊ ŘǿǳŘȊƛŜǎǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ όŀǊǘΦ плм Ϡ с Y{IύΦ 

f) ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ όŀǊǘΦ плс1 YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ ½ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ Y{I 

ǿȅƴƛƪŀΣ ȍŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ȊǿƻƱǳƧŜ ǎƛť ǇǊȊŜȊ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŜ ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ ƴŀ ǎǘǊƻƴƛŜ 

ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜƧ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ǿ ǎǇƻǎƽō ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ Řƭŀ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ōƛŜȍŊŎȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ  

z przepisami o ofercƛŜ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ Řƻ 

ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ǎȅǎǘŜƳǳ ƻōǊƻǘǳ ƻǊŀȊ ƻ ǎǇƽƱƪŀŎƘ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ǘƧΦ ǇǊȊŜȊ ǎȅǎǘŜƳ 9{tLΦ hƎƱƻǎȊŜƴƛŜ 

Ǉƻǿƛƴƴƻ ōȅŏ ŘƻƪƻƴŀƴŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ŘǿŀŘȊƛŜǏŎƛŀ ǎȊŜǏŏ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ ǘŜǊƳƛƴŜƳ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ 

½ŀǎŀŘȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ²ŀƭƴȅŎƘ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ Y{IΦ tǊŀǿƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ  

w Walnym Zgromadzeniu ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳŀƧŊ tylko osoby ōťŘŊŎŜ akcjonariuszami {ǇƽƱƪƛ ƴŀ 

ǎȊŜǎƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ przed ŘŀǘŊ Walnego Zgromadzenia όŘȊƛŜƵ rejestracji uczestnictwa w Walnym 

Zgromadzeniu). 5ȊƛŜƵ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu jest jednolity dla uprawnionych 

z akcji na okaziciela i akcji imiennych. Uprawnieni z akcji oraz zastawnicy i ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅΣ ƪǘƽǊȅƳ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ prawo ƎƱƻǎǳΣ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ uczestniczenia w walnym zgromadzeniu ǎǇƽƱƪƛ ƴƛŜōťŘŊŎŜƧ ǎǇƽƱƪŊ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŊΣ ƧŜȍŜƭƛ zostali ǿǇƛǎŀƴƛ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƴŀ ǘȅŘȊƛŜƵ ǇǊȊŜŘ ƻŘōȅŎƛŜƳ 

ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ ½ŀǎǘŀǿƴƛŎȅ ƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛŎȅΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ 

uczesǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ publicznej, ƧŜȍŜƭƛ ustanowienie na ich rzecz ograniczonego 

prawa rzeczowego jest ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ 

uczestnictwa w walnym zgromadzeniu. 

Na ȍŊŘŀƴƛŜ uprawnionego z akcji ǎǇƽƱƪƛ publicznej oraz zastawnika lub ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ 

ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ ȊƎƱƻǎȊƻƴŜ nie ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛǳ ƻ ȊǿƻƱŀƴƛǳ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ 

ƴƛȍ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ Řƴƛǳ ǇƻǿǎȊŜŘƴƛƳ Ǉƻ Řƴƛǳ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ w walnym zgromadzeniu, podmiot 

ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ rachunek ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ wystawia imienne ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ o prawie uczestnictwa 

ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΦ bŀ ȍŊŘŀƴƛŜ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴŜƎƻ Ȋ ŀƪŎƧƛΣ Ȋŀǎǘŀǿƴƛƪŀ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪŀ ǿ ǘǊŜǏŎƛ 

ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǎƪŀȊŀƴŀ ŎȊťǏŏ ƭǳō Ǉƻǿƛƴƴȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ŀƪŎƧŜ 

ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ ¦ǎǘŀǿŀ ƻ OōǊƻŎƛŜ ƳƻȍŜ ǿǎƪŀȊȅǿŀŏ ƛƴƴŜ 

ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ ǊƽǿƴƻǿŀȍƴŜ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛǳΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ǇƻŘƳƛƻǘ ǿȅǎǘŀǿƛŀƧŊŎȅ ǘŀƪƛŜ ŘƻƪǳƳŜƴǘȅ 

ȊƻǎǘŀƱ ǿǎƪŀȊŀƴȅ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎŜƳǳ ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ Řƭŀ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

[ƛǎǘť ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧƛ ƻǊŀȊ Ȋŀǎǘŀǿƴƛƪƽǿ ƛ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿΣ ƪǘƽǊȅƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳΣ Řƻ 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎǇƽƱƪŀ ǳǎǘŀƭŀ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿȅƪŀȊǳ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ tƻŘƳƛƻǘ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ 

ŘŜǇƻȊȅǘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀ ǿȅƪŀȊΣ ƻ ƪǘƽǊȅƳ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǿȅƪŀȊƽǿ 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  

 

ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅŎƘ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ŘǿŀƴŀǏŎƛŜ Řƴƛ ǇǊȊŜŘ dniem walnego zgromadzenia przez podmioty 

uprawnione zgodnie z UǎǘŀǿŊ o OōǊƻŎƛŜΦ tƻŘǎǘŀǿŊ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ǿȅƪŀȊƽǿ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƻǿƛ 

pǊƻǿŀŘȊŊŎŜƳǳ depozyt ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǎŊ wystawione imienne ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ o prawie 

ǳŎȊŜǎǘƴƛŎǘǿŀ ǿ ǿŀƭƴȅƳ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

g) stosownie do ǘǊŜǏŎƛ ŀǊǘΦ пмн Ϡ м Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƳƻƎŊ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ƻǊŀȊ 

ǿȅƪƻƴȅǿŀŏ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŀƪŎƧƛ ƻǎƻōƛǏŎƛŜ ƭǳō ǇǊȊŜȊ 

ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪƽǿΦ tŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻ do ǳŘȊƛŀƱǳ i wykonywania prawa ƎƱƻǎǳ w imieniu akcjonariusza {ǇƽƱƪƛ 

powinno ōȅŏ udzielone na ǇƛǏƳƛŜ lub w formie elektronicznej, przy czym kwalifikowany podpis 

elektroniczny nie jest wymagany, 

h) ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƭƛǎǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿ ƭƻƪŀƭǳ {ǇƽƱƪƛΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƻŘǇƛǎǳ ƭƛǎǘȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜǎƱŀƴƛŀ 

ƴƛŜƻŘǇƱŀǘƴƛe listy ƴŀ ŀŘǊŜǎ Řƻ ŘƻǊťŎȊŜƵ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴȅŎƘ ŀƭōƻ ǇƻŎȊǘŊ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŊ όŀǊǘΦ плт Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ 

i) prawo do ȍŊŘŀƴƛŀ wydania odpisu ǿƴƛƻǎƪƽǿ w sprawach ƻōƧťǘȅŎƘ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ obrad Walnego 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŀǊǘΦ плт Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΤ ȍŊŘŀƴƛŜ ǘŀƪƛŜ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ Řƻ ½ŀǊȊŊŘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

²ȅŘŀƴƛŜ ƻŘǇƛǎƽǿ ǿƴƛƻǎƪƽǿ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘȅƎƻŘƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniem, 

j) prawo do sprawdzenia, na wniosek akcjonaǊƛǳǎȊȅ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ мκмл ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

reprezentowanego na Walnym Zgromadzeniu, listy ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Walnego Zgromadzenia (art. 

пмл YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΤ {ǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ Ϡ м ǇƻǿƻƱȅǿŀƴŜƎƻ ǇǊȊŜǇƛǎǳ Ǉƻ ǿȅōƻǊȊŜ 

ǇǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎŜƎƻ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀ ǎƛť ƭƛǎǘť ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ȊŀǿƛŜǊŀƧŊŎŊ ǎǇƛǎ 

ƻǎƽō ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅŎƘ w Walnym Zgromadzeniu z wymienieniem liczby akcji Emitenta, ƪǘƽǊŜ ƪŀȍŘȅ z tych 

ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŀ ƻǊŀȊ ǎƱǳȍŊŎȅŎƘ ƛƳ ƎƱƻǎƽǿΦ tǊȊŜǿƻŘƴƛŎȊŊŎȅ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻŘǇƛǎŀŏ ƭƛǎǘť  

ƛ ǿȅƱƻȍȅŏ ƧŊ Řƻ ǿƎƭŊŘǳ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ bŀ ǿƴƛƻǎŜƪ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō 

akcjonariuszy, o ƪǘƽǊȅŎƘ mowa ǇƻǿȅȍŜƧ lista ƻōŜŎƴƻǏŎƛ powinna ōȅŏ sprawdzona przez ǿȅōǊŀƴŊ w tym 

ŎŜƭǳ ƪƻƳƛǎƧťΣ ȊƱƻȍƻƴŊ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ Ȋ ǘǊȊŜŎƘ ƻǎƽōΦ ²ƴƛƻǎƪƻŘŀǿŎȅ ƳŀƧŊ ǇǊŀǿƻ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ 

komisji, 

k) prawo ƎƱƻǎǳ na Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Kodeksu ǎǇƽƱŜƪ handlowych). WŜȍŜƭƛ Statut Emitenta lub 

ustawa nie ǎǘŀƴƻǿƛŊ inaczej ƪŀȍŘŀ akcja daje na Walnym Zgromadzeniu prawo do jednego ƎƱƻǎǳΦ Statut 

{ǇƽƱƪƛ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ƎƱƻǎǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ {ǇƽƱƪƛ ƳŀƧŊŎŜƎƻ ǇƻƴŀŘ ƧŜŘƴŊ ŘȊƛŜǎƛŊǘŊ 

ƻƎƽƱǳ ƎƱƻǎƽǿ ǿ {ǇƽƱŎŜΦ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ƻǊƎŀƴŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛonym do podejmowania,  

ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǳŎƘǿŀƱΣ ŘŜŎȅȊƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇǊŀǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΣ 

l) prawo do ȍŊŘŀƴƛŀ ǿȅōƻǊǳ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ {ǇƽƱƪƛ w drodze ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ oddzielnymi grupami. Art. 385 

Ϡ 3 KSH przyznaje akcjonariuszowi lub akcjonariuszom ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅƳ co najmniej ƧŜŘƴŊ ǇƛŊǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ Řƻ ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƴƛŀ ƻ ǿȅōƽǊ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ 

ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛΦ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǘť ŎȊťǏŏ ŀƪŎƧƛΣ ƪǘƽǊŀ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀ Ȋ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ǊŜǇǊŜȊŜƴǘƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ƭƛŎȊōť 

ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƳƻƎŊ ǳǘǿƻǊȊȅŏ ƻŘŘȊƛŜƭƴŊ ƎǊǳǇť ŎŜƭŜƳ ǿȅōƻǊǳ ƧŜŘƴŜƎƻ ŎȊƱƻƴƪŀ wŀŘȅ 

bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΣ ƴƛŜ ōƛƻǊŊ ƧŜŘƴŀƪ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ǿȅōƻǊȊŜ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧΦ aŀƴŘŀǘȅ  

ǿ wŀŘȊƛŜ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜƻōǎŀŘȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŊ ƎǊǳǇť ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǳǘǿƻǊȊƻƴŊ ȊƎƻŘƴƛŜ  

Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇƻŘŀƴȅƳƛ ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƻōǎŀŘȊŀ ǎƛť ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊ ǿǎȊȅǎŎȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƎƱƻǎȅ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƻŘŘŀƴŜ ǇǊȊȅ ǿȅōƻǊȊŜ ŎȊƱƻƴƪƽǿ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ 

ǿȅōƛŜǊŀƴȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ǇƛŊǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜ ǿȅōƻǊǳ 

Rady bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ƎƱƻǎƻǿŀƴƛŀ ƻŘŘȊƛŜƭƴȅƳƛ ƎǊǳǇŀƳƛΣ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ {ǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜ ƛƴƴȅ 

ǎǇƻǎƽō ǇƻǿƻƱȅǿŀƴƛŀ wŀŘȅ bŀŘȊƻǊŎȊŜƧ ƴƛŜ ƳŀƧŊ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŀ ǿ ƻŘƴƛŜǎƛŜƴƛǳ Řƻ ǘŀƪƛŜƎƻ ǿȅōƻǊȅ wŀŘȅ 

Nadzorczej, 

m) ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ƪǎƛťƎƛ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴia oraz prawo do otrzymania 

ǇƻǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƻŘǇƛǎƽǿ ǳŎƘǿŀƱ όŀǊǘΦ пнм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ 

n) prawo do ȊŀǎƪŀǊȍŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ Walnego Zgromadzenia sprzecznej ze Statutem ōŊŘȋ dobrymi obyczajami 

i ƎƻŘȊŊŎŜƧ w ƛƴǘŜǊŜǎ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƳŀƧŊŎŜƧ na celu pokrzywdzenie akcjonariusza w drodze wytoczonego 

przeciwko Emitentowi ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ o uchylenie ǳŎƘǿŀƱȅ (art. 422 Kodeksu ǎǇƽƱŜƪ handlowych); w takich 

ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ǿȅǘƻŎȊȅŏ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇƻŘƧťǘŜƧ 
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przez WalƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ 5ƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊΣ ƪǘƽǊȅ 

ƎƱƻǎƻǿŀƱ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ǳŎƘǿŀƭŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ŀ Ǉƻ ƧŜƧ ǇƻŘƧťŎƛǳ ȊŀȍŊŘŀƱ 

ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴƛŀ ǎǿƻƧŜƎƻ ǎǇǊȊŜŎƛǿǳ ƭǳō ȊƻǎǘŀƱ ōŜȊȊŀǎŀŘƴƛŜ ƴƛŜŘƻǇǳǎȊŎȊƻƴȅ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniu, lub nie ōȅƱ obecny na Walnym Zgromadzeniu, ƧŜŘƴŀƪȍŜ jedynie w przypadku wadliwego 

ȊǿƻƱŀƴƛŀ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƭǳō ǘŜȍ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ƴƛŜƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ 

danego Walnego Zgromadzenia. Zgodnie z art. 424 Ϡ 2 KSH w przypadku ǎǇƽƱƪƛ publicznej ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ  

o uchylenie ǳŎƘǿŀƱȅ Walnego Zgromadzenia ƴŀƭŜȍȅ ǿƴƛŜǏŏ w terminie ƳƛŜǎƛŊŎŀ od dnia otrzymania przez 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƻ ǳŎƘǿŀƭŜΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱy przez Walne Zgromadzenie. {ŊŘ rejestrowy ƳƻȍŜ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ rejestrowe 

Ǉƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǊƻȊǇǊŀǿȅΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎƪŀǊȍŊŎȅ ǳŎƘǿŀƱť ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ 

ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ŀǊƎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊŜƳŀǿƛŀƧŊŎȅŎƘ Ȋŀ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ 

ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ Řƻ ŎȊŀǎǳ ǊƻȊǇŀǘǊȊŜƴƛŀ ƧŜƎƻ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀΣ 

o) ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅǘƻŎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ {ǇƽƱŎŜ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ƻ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŎƛ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǎǇǊȊŜŎȊƴŜƧ Ȋ ǳǎǘŀǿŊ όŀǊǘΦ пнр YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 

ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳ Řƻ ǿȅǎǘŊǇƛŜƴƛŀ Ȋ ǇƻǿƽŘȊǘǿŜƳ ƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛΦ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пнр Ϡ о Y{I ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎǇƽƱƪƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǇƻǿƽŘȊǘǿƻ ǘŀƪƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ 

ōȅŏ wniesione w terminie trzydziestu dni od dnia ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ Walnego ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ 

ƧŜŘƴŀƪ ƴƛȍ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Ǌƻƪǳ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΦ {ŊŘ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿȅ ƳƻȍŜ 

ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŜ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜ Ǉƻ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ ǊƻȊǇǊŀǿȅΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƪǘƽǊŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ǎƪŀǊȍŊŎȅ 

uŎƘǿŀƱť ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ŀǊƎǳƳŜƴǘƽǿ ǇǊȊŜƳŀǿƛŀƧŊŎȅŎƘ 

za zawieszeniem ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ rejestrowego do czasu rozpatrzenia jego ǇƻǿƽŘȊǘǿŀΣ 

p) ǇǊŀǿƻ Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘΣ ǇƻŘŎȊŀǎ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ Zgromadzenia, informacji 

ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƧŜȍŜƭƛ ƧŜǎǘ ǘƻ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴŜ Řƭŀ ƻŎŜƴȅ ǎǇǊŀǿȅ ƻōƧťǘŜƧ ǇƻǊȊŊŘƪƛŜƳ ƻōǊŀŘ ²ŀƭƴŜƎƻ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ όŀǊǘΦ пну Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ ½ŀǊȊŊŘ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ udzielenia 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȍŊŘŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀΣ ƧŜŘƴŀƪȍŜ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ н Y{I ½ŀǊȊŊŘ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ƻŘƳƽǿƛŏ 

udzielenia informacji, gdy: 

 ƳƻƎƱƻōȅ ǘƻ ǿȅǊȊŊŘȊƛŏ ǎȊƪƻŘť {ǇƽƱŎŜ ŀƭōƻ {ǇƽƱŎŜ Ȋ ƴƛŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴŀΣ ŀƭōƻ {ǇƽƱŎŜ ƭǳō ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ 

ȊŀƭŜȍƴŜƧΣ w ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ przez ujawnienie tajemnic technicznych, handlowych lub organizacyjnych 

ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿŀΣ ƭǳō 

 ƳƻƎƱƻōȅ ƴŀǊŀȊƛŏ /ȊƱƻƴƪŀ ½ŀǊȊŊŘǳ na poniesienie ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛ karnej, cywilnoprawnej lub 
administracyjnej, 

tƻƴŀŘǘƻ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ о Y{I ǿ ǳȊŀǎŀŘƴƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊȅǇŀŘƪŀŎƘ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ {ǇƽƱƪƛ 

ȍŊŘŀƴŜƧ przez niego informacji na ǇƛǏƳƛŜ nie ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ w terminie ŘǿƽŎƘ tygodni od dnia ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ Walnego 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΦ tǊȊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ŀǊǘΦ пну Ϡ н Y{I ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻŘƳƻǿȅ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ ½ŀǊȊŊŘ ƳƻȍŜ ǳŘȊƛŜƭƛŏ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻȊŀ ²ŀƭƴȅƳ 

Zgromadzeniem. Informacje podawane poza Walnym Zgromadzeniem wraz z podaniem daty ich przekazania i 

ƻǎƻōȅΣ ƪǘƽǊŜƧ ǳŘȊƛŜƭƻƴƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ Ǉƻǿƛƴƴȅ Ȋƻǎǘŀŏ ǳƧŀǿƴƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ½ŀǊȊŊŘ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ǿ ƳŀǘŜǊƛŀƱŀŎƘ 

ǇǊȊŜƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ƴŀƧōƭƛȍǎȊŜƳǳ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳΣ ȍŜ ƳŀǘŜǊƛŀƱȅ ƳƻƎŊ ƴƛŜ ƻōŜƧƳƻǿŀŏ 

ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇƻŘŀƴȅŎƘ Řƻ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƻǊŀȊ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ǇƻŘŎȊŀǎ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ 

 ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ ½ŀǊȊŊŘǳ Řƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΣ  

ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ mowa w art. 428 Ϡ 1 Kodeksu ǎǇƽƱŜƪ handlowych (art. 429 Ϡ 1 Kodeksu ǎǇƽƱŜƪ handlowych) 

ƭǳō ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǳŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƛƴƴŜƳǳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ǇƻȊŀ 

Walnym ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜƳ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ŀǊǘΦ пну Ϡ п YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ όŀǊǘΦ пнф Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ ǿƴƛƻǎŜƪ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻΣ ƴŀƭŜȍȅ ȊƱƻȍȅŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǘȅƎƻŘƴƛŀ ƻŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ 

²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ƴŀ ƪǘƽǊȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƻŘƳƽǿƛƻƴƻ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛΦ 

!ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ȊƱƻȍȅŏ ǿƴƛƻǎŜƪ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŜ {ǇƽƱƪƛ Řƻ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ 

informacji udzielonych innemu akcjonariuszowi poza Walnym Zgromadzeniem, 

 ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ǇƻǿƽŘȊǘǿŀ ǇǊȊŜŎƛǿƪƻ ŎȊƱƻƴƪƻƳ ǿƱŀŘȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ƛƴƴȅƳ ƻǎƻōƻƳΣ ƪǘƽǊŜ 

ǿȅǊȊŊŘȊƛƱȅ ǎȊƪƻŘť 9ƳƛǘŜƴǘƻǿƛ όŀǊǘΦ пус ƛ пут YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΣ 

 ǇǊŀǿƻ Řƻ ǇǊȊŜƎƭŊŘŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻƱŊŎȊŜƴƛŜƳΣ ǇƻŘȊƛŀƱŜƳ ƭǳō ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŜƳ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ όŀǊǘΦ рлрΣ рпл ƛ рсм YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΦ 

Dodatkowo, w trybie art. 6 Ϡ 4-5 Kodeksu ǎǇƽƱŜƪ handlowych akcjonariuszowi Emitenta ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǘŀƪȍŜ prawo 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  

 

Řƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŜƭŜƴƛŀ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť ƘŀƴŘƭƻǿŊ ōťŘŊŎŀ ǊƽǿƴƛŜȍ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  

w przedmiocie pozostawania przez ƴƛŊ w stosunku dominacji lub ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛΣ w rozumieniu art. 4 Ϡ 1 pkt 4 Kodeksu 

ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ǿƻōŜŎ ƛƴƴŜƧ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǎǇƽƱƪƛ ƘŀƴŘƭƻǿŜƧ ŀƭōƻ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ōťŘŊŎŜƧ ǘŀƪȍŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 

Emitenta. Akcjonariusz Emitenta uprawniony do ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȍŊŘŀƴƛŀΣ o ƪǘƽǊȅƳ mowa ǇƻǿȅȍŜƧΣ ƳƻȍŜ ȍŊŘŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ujawnienia liczby akcji Emitenta lub ƎƱƻǎƽǿ na Walnym Zgromadzeniu Emitenta, jakie posiada ǎǇƽƱƪŀ handlowa, 

ǿ ǘȅƳ ǘŀƪȍŜ Ƨŀƪƻ ȊŀǎǘŀǿƴƛƪΣ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪ ƭǳō ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇƻǊƻȊǳƳƛŜƵ Ȋ ƛƴƴȅƳƛ ƻǎƻōŀƳƛΦ 

 

Uprawnienia o charakterze ƳŀƧŊǘƪƻǿȅƳ 

Do ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎȅŎƘ akcjonariuszom ƴŀƭŜȍŊΥ 

-  ǇǊŀǿƻ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όǇǊŀǿƻ Řƻ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ Ȋȅǎƪǳ {ǇƽƱƪƛύ ƴŀ podstawie artΦ опт YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 

handlowych ς ǇƻǿȅȍǎȊȅ przepis statuuje uprawnienie akcjonariuszy Emitenta do ǳŘȊƛŀƱǳ w zysku {ǇƽƱƪƛ 

ǿȅƪŀȊŀƴȅƳ ǿ ƧŜƧ ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΣ ȊōŀŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊȅ ȊƻǎǘŀƱ 

ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΦ ½ȅǎƪ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǊƻȊŘȊƛŜƭŀ ǎƛť ǿ stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego 

akcjonariusza w dniu dywidendy. Zwyczajne walne zgromadzenie ustala ŘȊƛŜƵ dywidendy na ŘȊƛŜƵ 

ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ nie ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƛťŏ Řƴƛ ƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǘǊȊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ 

podziale zyskǳΦ WŜȍŜƭƛ ǳŎƘǿŀƱŀ ȊǿȅŎȊŀƧƴŜƎƻ walnego zgromadzenia nie ƻƪǊŜǏƭŀ dnia dywidendy, 

dniem dywidendy jest ŘȊƛŜƵ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ Ǉƛťŏ Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ȊȅǎƪǳΦ 

5ȅǿƛŘŜƴŘť ǿȅǇƱŀŎŀ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀΣ ŀ ƧŜȍŜƭƛ ǳŎƘǿŀƱŀ 

ǿŀƭƴŜƎƻ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭŀ ǘŜǊƳƛƴǳ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀǘȅΣ ŘȅǿƛŘŜƴŘŀ ƧŜǎǘ ǿȅǇƱŀŎŀƴŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 

ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǊŀŘť ƴŀŘȊƻǊŎȊŊΦ ¢ŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǿȅȊƴŀŎȊŀ ǎƛť ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅΣ 

ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ WŜȍŜƭƛ ǿŀƭƴŜ ȊƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ani rada nadzorcza nie ƻƪǊŜǏƭŊ terminu ǿȅǇƱŀǘȅ 

dywidendy, ǿȅǇƱŀǘŀ dywidendy Ǉƻǿƛƴƴŀ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ ½ŀǎŀŘȅ ǘŜ ƴŀƭŜȍȅ 

ǎǘƻǎƻǿŀŏ ǇǊȊȅ ǳǿȊƎƭťŘƴƛŜƴƛǳ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀŎƘ Y5t²Φ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ art. 395 KSH 

ƻǊƎŀƴŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿȅƳ Řƻ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅ ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ όƭǳō ƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ ǎǘǊŀǘȅύ ƻǊŀȊ ƻ ǿȅǇƱŀŎƛŜ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƧŜǎǘ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊŜ powinno ƻŘōȅŏ ǎƛť w terminie ǎȊŜǏŎƛǳ ƳƛŜǎƛťŎȅ 

po ǳǇƱȅǿƛŜ ƪŀȍŘŜƎƻ roku obrotowego. Z uwagi ƴŀ ŦŀƪǘΣ ȍŜ ǊƻƪƛŜƳ ƻōǊƻǘƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜst rok 

ƪŀƭŜƴŘŀǊȊƻǿȅΣ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ Ǉƻǿƛƴƴƻ ƻŘōȅŏ ǎƛť ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ ƪƻƵŎŀ ŎȊŜǊǿŎŀΦ 

Informacje ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ǿȅǇƱŀǘȅ dywidendy ƻƎƱŀǎȊŀƴŜ ōťŘŊ w formie ǊŀǇƻǊǘƽǿ ōƛŜȍŊŎȅŎƘΦ 

{ǘŀǘǳǘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊŀǿƛŜǊŀ ȍŀŘƴȅŎƘ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǊŜƎǳƭŀŎƧƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ǎǇƻǎƻōǳ ǇƻŘȊƛŀƱǳ Ȋȅǎƪǳ  

όǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ nie przewiduje w tym zakresie ȍŀŘƴŜƎƻ uprzywilejowania dla ƴƛŜƪǘƽǊȅŎƘ akcji), tym 

ǎŀƳȅƳ ǎǘƻǎǳƧŜ ǎƛť ȊŀǎŀŘȅ ƻƎƽƭƴŜ ƻǇƛǎŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧΦ 

Statut Emitenta nie zawiera ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ ƻŘƴƻǏƴƛŜ ǿŀǊǳƴƪƽǿ odbioru dywidendy ǊŜƎǳƭǳƧŊŎȅŎƘ ƪǿŜǎǘƛť 

odbioru dywidendy w ǎǇƻǎƽō odmienny od ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ Kodeksu ǎǇƽƱŜƪ handlowych i regulacji KDPW, 

ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŎȊȅƳ ǿ ǘȅƳ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻōƻǿƛŊȊȅǿŀŏ ōťŘŊ ǿŀǊǳƴƪƛ ƻŘōƛƻǊǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴŜ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅƳƛ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ Řƭŀ ǎǇƽƱŜƪ ǇǳōƭƛŎȊƴȅŎƘΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇƻƛƴŦƻǊƳƻǿŀŏ Y5t² όǇǊȊŜƪŀȊŀŏ ǳŎƘǿŀƱť Walnego Zgromadzenia w sprawie 

ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅύ ƻ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΣ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ όαŘƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅέ ȊƎƻŘƴƛŜ  

Ȋ ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ ȊŀǿŀǊǘȅƳ ǿ ǇǊȊŜǇƛǎŀŎƘ YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύ ƻǊŀȊ ƻ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ 

όϠмнм-мон {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ KDPW). Termin ustalenia dywidendy i ǘŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ƴŀƭŜȍȅ 

ǳȊƎƻŘƴƛŏ ǳǇǊȊŜŘƴƛƻ Ȋ Y5t²Φ ½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ Ϡ мнм {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ½ŀǎŀŘ 5ȊƛŀƱŀƴƛŀ Y5t²Σ ŘȊƛŜƵ ǿȅǇƱŀǘȅ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƳƻȍŜ ǇǊȊȅǇŀŘŀŏ ƴŀƧǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ǇƛŊǘŜƎƻ Řƴƛŀ Ǉƻ Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

²ȅǇƱŀǘŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŊŎŜƧ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ȊŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ 

ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ ǎȅǎǘŜƳǳ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜƎƻ Y5t² ǇƻǇǊȊŜȊ ǇƻȊƻǎǘŀǿƛŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ Řƻ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ ƴŀ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ǇǊŀǿŀ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ƴŀ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ Y5t² 

ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇƛŜƴƛťȍƴȅƳ ƭǳō ǊŀŎƘǳƴƪǳ ōŀƴƪƻǿȅƳΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǊƻȊŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ǇǊȊŜȊ Y5t² ǏǊƻŘƪƽǿ 

ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ƻŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǳŎȊŜǎǘƴƛƪƽǿ Y5t²Σ ƪǘƽǊȊȅ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȍŊ ƧŜ ƴŀ 

ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƻǎƽō ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ όŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅύΦ 

Rachunki te prowadzone sŊ ǇǊȊŜȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ŘƻƳȅ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜΦ 

¢ŜǊƳƛƴ ǿȅǇƱŀǘȅ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǳǎǘŀƭƻƴȅ ǿ ǘŀƪƛ ǎǇƻǎƽōΣ ŀōȅ ƳƻȍƭƛǿŜ ōȅƱƻ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿŜ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ 

ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ ƻŘ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 

¦ǎǘŀǿŀ tǊŀǿƻ ŘŜǿƛȊƻǿŜ ƴƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ȍŀŘƴȅŎƘ ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƵ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ Řƻ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ Řƭŀ ǇƻǎƛŀŘŀŎȊȅ 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  

 

ŀƪŎƧƛ ōťŘŊŎȅŎƘ ƴƛŜǊŜȊȅŘŜƴǘŀƳƛΦ bƛŜǊŜȊȅŘŜƴŎƛ ƴƛŜōťŘŊŎȅ ƻǎƻōŀƳƛ ŦƛȊȅŎȊƴȅƳƛ ƳƻƎŊΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ 

ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳƳƽǿ ƳƛťŘȊȅƴŀrodowych o unikaniu 

ǇƻŘǿƽƧƴŜƎƻ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀΣ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀŏ Ȋ ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǇƻōǊŀƴƛŀ ƻŘ ƴƛŎƘ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ 

dywidendy. 

5ȅǿƛŘŜƴŘŀ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƴŀ 

terytorium Polski, uzyskane przez akcjonŀǊƛǳǎȊŀ ƴƛŜǊŜȊȅŘŜƴǘŀ όƻǎƻōť ŦƛȊȅŎȊƴŊ Ƨŀƪ ƛ ǇǊŀǿƴŊύΣ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ 

ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅƳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳΣ 

ŎƘȅōŀ ȍŜ ǳƳƻǿŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ȊŀǿŀǊǘŀ ǇǊȊŜȊ tƻƭǎƪť Ȋ ƪǊŀƧŜƳ 

miejsca zamieǎȊƪŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ōťŘŊŎŜƎƻ ƻǎƻōŊ ŦƛȊȅŎȊƴŊ ƭǳō Ȋ ƪǊŀƧŜƳ ƳƛŜƧǎŎŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘǳ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ōťŘŊŎŜƎƻ ƻǎƻōŊ ǇǊŀǿƴŊ ǎǘŀƴƻǿƛ ƛƴŀŎȊŜƧΦ 

5ȅǿƛŘŜƴŘŀ ǇƻƳƴƛŜƧǎȊƻƴŀ ȊƻǎǘŀƧŜ ǇǊȊȅ ƧŜƧ ǿȅǇƱŀŎƛŜ ƻ ƪǿƻǘť ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ  

όȊ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜƳ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǎǘŀǿƪƛύΣ ƪǘƽǊŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ȊƻǎǘŀƧŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ 

ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΦ Zastosowanie ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ stawki ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ ze stosownej umowy w sprawie 

zapobiegania ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ƭǳō ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ƧŜǎǘ ƳƻȍƭƛǿŜ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǇƻŘ 

warǳƴƪƛŜƳ ǳŘƻƪǳƳŜƴǘƻǿŀƴƛŀ ƳƛŜƧǎŎŀ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ōťŘŊŎŜƎƻ ƴƛŜǊŜȊȅŘŜƴǘŜƳ ƭǳō 

ƳƛŜƧǎŎŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ ȊŀǊȊŊŘǳ Řƻ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘΣ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ ƻŘ ǘŜƎƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ǘȊǿΦ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘŜƳ 

ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛΣ ǿȅŘŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΦ /ŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛ Ƴŀ ǎƱǳȍȅŏ 

ǳǎǘŀƭŜƴƛǳ ǇǊȊŜȊ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ό9ƳƛǘŜƴǘŀύ ŎȊȅ Ƴŀ ƻƴ ǇǊŀǿƻ Ȋŀǎǘƻǎƻǿŀŏ ǎǘŀǿƪť ǳǎǘŀƭƻƴŊ ǿŜ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿƛŜ 

ƳƛťŘȊȅƴŀǊƻŘƻǿŜƧΣ ōŊŘȋ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŜΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǇƻǘǊŊŎƛŏ ǇƻŘŀǘŜƪ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǿ ǳǎǘŀǿƛŜ  

ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 

WŜȍŜƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ ōťŘŊŎȅ ƴƛŜǊŜȊȅŘŜƴǘŜƳΣ ǿȅƪŀȍŜΣ ȍŜ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƴƛŜƎƻ ƳƛŀƱȅ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ 

ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ ǳƳƻǿȅ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳΣ ƪǘƽǊŜ 

ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƱȅ ǊŜŘǳƪŎƧť ƪǊŀƧƻǿŜƧ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΣ ōťŘȊƛŜ ƳƽƎƱ ȍŊŘŀŏ ǎǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŀ ƴŀŘǇƱŀǘȅ ƛ ȊǿǊƻǘǳ 

ƴƛŜƴŀƭŜȍƴƛŜ ǇƻōǊŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳΣ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƻŘ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΦ 

- ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύ ς artΦ поо YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΥ 

w przypadku nowej emisji, stosownie do artΦ поо Ϡ м YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻwych, akcjonariuszom 

9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿŀ ƻōƧťŎƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ƭƛŎȊōȅ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜȊ ƴƛŎƘ ŀƪŎƧƛ όǇǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳύΦ tǊŀǿƻ ǇƻōƻǊǳ ƻŘƴƻǎƛ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ Řƻ ŜƳƛǎƧƛ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ǇŀǇƛŜǊƽǿ 

ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ȊŀƳƛŜƴƴȅŎƘ ƴŀ ŀƪŎƧŜ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ƛƴƪƻǊǇƻǊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊŀǿƻ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ  

ǿ ƛƴǘŜǊŜǎƛŜ {ǇƽƱƪƛΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ artΦ поо Ϡ н YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ƳƻȍŜ 

ǇƻȊōŀǿƛŏ dotychczasowych akcjonariuszy {ǇƽƱƪƛ prawa poboru akcji {ǇƽƱƪƛ w ŎŀƱƻǏŎƛ lub ŎȊťǏŎƛΦ  

tƻŘƧťŎƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿȅƳŀƎŀΥ 

- kwalifikowanej ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛ ƎƱƻǎƽǿ oddanych za ǳŎƘǿŀƱŊ w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ czterech ǇƛŊǘȅŎƘ ƎƱƻǎƽǿΣ 

- ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ƻōǊŀŘ ǇƻŘŀƴȅƳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ȊŀǎŀŘŀƳƛ Y{I ƻǊŀȊ 

- ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ²ŀƭƴŜƳǳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ ǇƛǎŜƳƴŜƧ ƻǇƛƴƛƛ ½ŀǊȊŊŘǳ ǳȊŀǎŀŘƴƛŀƧŊŎŜƧ ǇƻǿƻŘȅ 

ǇƻȊōŀǿƛŜƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ƻǊŀȊ ǇǊƻǇƻƴƻǿŀƴŊ ŎŜƴť ŜƳƛǎȅƧƴŊ ƴƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ōŊŘȋ ǎǇƻǎƽō ƧŜƧ 

ustalenia. 

- ǇǊŀǿƻ ȍŊŘŀƴƛŀ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ƭƛŎȊōȅ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊƽǿ {ǇƽƱƪƛΥ ǎǘƻǎƻǿƴƛŜ Řƻ artΦ псо Ϡ 1 KSH, o ile inaczej nie 

ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƱŀ tego ǳŎƘǿŀƱŀ Walnego Zgromadzenia {ǇƽƱƪƛ w przedmiocie likwidacji, likwidatorami ǎǇƽƱƪƛ 

ŀƪŎȅƧƴŜƧ ǎŊ ŎȊƱƻƴƪƻǿƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ YƻŘŜƪǎ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ƳƻȍƭƛǿƻǏŏ 

ǿƴƛƻǎƪƻǿŀƴƛŀ Řƻ ǎŊŘǳ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ Řƭŀ ǎǇƽƱƪƛ ǇǊȊŜȊ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ 

ǊŜǇǊŜȊŜƴǘǳƧŊŎȅŎƘ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŊ ŘȊƛŜǎƛŊǘŊ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ƻ ǳȊǳǇŜƱƴƛŜƴƛŜ ƭƛŎȊōȅ 

ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊƽǿ ǇƻǇǊȊŜȊ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ ƧŜŘƴŜƎƻ ƭǳō ŘǿƽŎƘ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊƽǿΦ όartΦ псо Ϡ н Y{IύΣ 

- prŀǿƻ Řƻ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŜƴƛŀ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƳŀƧŊǘƪǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ǊŀȊƛŜ ƧŜƎƻ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ όartΦ птп YƻŘŜƪǎǳ ǎǇƽƱŜƪ 

ƘŀƴŘƭƻǿȅŎƘύΥ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƭƛƪǿƛŘŀŎƧƛ ǎǇƽƱƪƛ ŀƪŎȅƧƴŜƧ ƭƛƪǿƛŘŀǘƻǊȊȅ Ǉƻǿƛƴƴƛ ȊŀƪƻƵŎȊȅŏ ƛƴǘŜǊŜǎȅ ōƛŜȍŊŎŜ 

{ǇƽƱƪƛΣ ǏŎƛŊƎŀƧŊŎ ƧŜƧ ǿƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛΣ ǿȅǇŜƱƴƛŏ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ŎƛŊȍŊŎŜ ƴŀ {ǇƽƱŎŜ ƛ ǳǇƱȅƴƴƛŏ ƳŀƧŊǘŜƪ {ǇƽƱƪƛΣ 

o czym mowa w art. 468 Ϡ 1 KSH. W ƳȅǏƭ art. 474 Ϡ 1 KSH, po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli 

{ǇƽƱƪƛ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǇƻŘȊƛŀƱ ǇƻƳƛťŘȊȅ akcjonariuszy ƳŀƧŊǘƪǳ {ǇƽƱƪƛ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜƎƻ po takim zaspokojeniu 

ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳΦ aŀƧŊǘŜƪ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅ Ǉƻ ȊŀǎǇƻƪƻƧŜƴƛǳ ƭǳō ȊŀōŜȊǇƛŜŎȊŜƴƛǳ ǿƛŜǊȊȅŎƛŜƭƛ ǎǇƽƱƪƛΣ 

stosowanie do artΦ птп Ϡ н Y{IΣ ŘȊƛŜƭƛ ǎƛť ǇƻƳƛťŘȊȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ {ǇƽƱƪƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ 

ǇǊȊŜȊ ƪŀȍŘŜƎƻ Ȋ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ {ǇƽƱƪƛΦ ²ƛŜƭƪƻǏŏ ǿǇƱŀǘ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ 

ǎǇƽƱƪƛ przez danego akcjonariusza ustala ǎƛť w oparciu o ƭƛŎȊōť i ǿŀǊǘƻǏŏ posiadanych przez niego akcji. 
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- ǇǊŀǿƻ Řƻ ǳǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ Ȋŀǎǘŀǿǳ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŀ ƴŀ ŀƪŎƧŀŎƘΤ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜΣ ƎŘȅ ŀƪŎƧŜ ǎǇƽƱƪƛ publicznej, na 

ƪǘƽǊȅŎƘ ǳǎǘŀƴƻǿƛƻƴƻ Ȋŀǎǘŀǿ ƭǳō ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜΣ ǎŊ ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ  

ǿ ŘƻƳǳ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛƳ ƭǳō ǿ ōŀƴƪǳ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅƳ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǇǊŀǿƻ ƎƱƻǎǳ Ȋ ǘȅŎƘ 

ŀƪŎƧƛ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ όartΦ опл Ϡ о Y{IύΦ 

 
Ustawa o Ofercie i Ustawa o Obrocie 

Zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie dokumentem ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŀƧŊŎȅƳ fakt posiadania ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ 

inkorporowanych w zdematerializowanej akcji na okaziciela jest imienne ǏǿƛŀŘŜŎǘǿƻ depozytowe, ƪǘƽǊŜ ƳƻȍŜ 

ōȅŏ wystawione przez podmiot ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ rachunek ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ zgodnie z zasadami ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ  

w Ustawie o Obrocie. 

W art. 84 Ustawy o Ofercie ǇǊȊȅȊƴŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻǿƛ ƭǳō ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳΣ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ ǇǊȊȅƴŀƧƳƴƛŜƧ 

р҈ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳΣ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŜ Řƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǇƻŘƧťŎƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ  

ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊōŀŘŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ ōƛŜƎƱŜƎƻ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƎƻ ȊŀƎŀŘƴƛŜƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜƎƻ Ȋ ǳǘǿƻǊȊŜƴƛŜƳ {ǇƽƱƪƛ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜƳ 

ƧŜƧ ǎǇǊŀǿ όǊŜǿƛŘŜƴǘ Řƻ ǎǇǊŀǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘύΦ ²ŜŘƭŜ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧƛ artΦ ур ǇƻǿƻƱȅǿŀƴŜƧ ¦ǎǘŀǿȅΣ ǿƻōŜŎ ƴƛŜǇƻŘƧťŎƛŀ 

ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ǿ ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ Řƻ ǎǇǊŀǿ 

ǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ȊƎƻŘƴŜƧ Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ ǿƴƛƻǎƪǳ ŀƭōƻ ǿƻōŜŎ ǇƻŘƧťŎƛŀ ǘŀƪƛŜƧ ǳŎƘǿŀƱȅ Ȋ ƴŀǊǳǎȊŜƴƛŜƳ ŀǊǘΦ уп ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ 

o Ofercie, wniosƪƻŘŀǿŎȅ ƳƻƎŊ ǿȅǎǘŊǇƛŏ ƻ ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴŜƎƻ ǇƻŘƳƛƻǘǳ Ƨŀƪƻ ǊŜǿƛŘŜƴǘŀ Řƻ ǎŊŘǳ 

ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǇƻǿȊƛťŎƛŀ ǳŎƘǿŀƱȅΦ 

 

8. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ podstawowych zasad polityki emitenta co do ǿȅǇƱŀǘȅ dywidendy w ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 

 

Zamiarem ½ŀǊȊŊŘǳ Emitenta jest nierekomendowanie ǿȅǇƱŀǘȅ dywidendy z zysku za lata 2021 i 2022. hǎǘŀǘŜŎȊƴŊ 

ŘŜŎȅȊƧť ƻ ǇƻŘȊƛŀƭŜ Ȋȅǎƪǳ ǇƻŘŜƧƳǳƧŜ ŎƻǊƻŎȊƴƛŜ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΦ 

 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ Y{I ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊƻƳ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ zaliczki na poczet przewidywanej 

dywidendy na koniec Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻΣ ƧŜȍŜƭƛ 9ƳƛǘŜƴǘ ǇƻǎƛŀŘŀ ǏǊƻŘƪƛ ǿȅǎǘŀǊŎȊŀƧŊŎŜ ƴŀ ǿȅǇƱŀǘťΣ ŀ ȊŀǘǿƛŜǊŘȊƻƴŜ 

ǎǇǊŀǿƻȊŘŀƴƛŜ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅ ǿȅƪŀȊǳƧŜ ȊȅǎƪΦ ½ȅǎƪ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴȅ Řƻ ǿȅǇƱŀǘȅ 

akcjonariuszom Emitenta rozdziela ǎƛť w stosunku do liczby akcji posiadanych przez danego akcjonariusza w dniu 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜΣ ƪǘƽǊȅ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅ ƴƛŜ 

ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƛťŏ dni i nie ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ trzy ƳƛŜǎƛŊŎŜ od dnia ǇƻǿȊƛťcia ǳŎƘǿŀƱȅΦ Termin ǿȅǇƱŀǘȅ dywidendy ƳƻȍŜ 

ōȅŏ ǿȅȊƴŀŎȊƻƴȅ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ǘǊȊŜŎƘ ƳƛŜǎƛťŎȅΣ ƭƛŎȊŊŎ ƻŘ Řƴƛŀ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅΦ 

Akcje SŜǊƛƛ 5 ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ōťŘŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǿŀǊǳƴƪŀŎƘΥ  

a. Akcje SŜǊƛƛ 5 ȊŀǇƛǎŀƴŜ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ǿ Řƴƛǳ 

ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ȊȅǎƪǳΣ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ ōťŘŊ 

w ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǘƧΦ ƻŘ Řƴƛŀ м ǎǘȅŎȊƴƛŀ Ǌƻƪǳ ƻōǊƻǘƻǿŜƎƻ 

ǇƻǇǊȊŜŘȊŀƧŊŎŜƎƻ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŀƪŎƧŜ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǇƛǎŀƴŜ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƴŀ 

ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΤ  

b. Akcje Serii D zapisane po rŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ Řƴƛǳ ǇǊȊȅǇŀŘŀƧŊŎȅƳ Ǉƻ 

Řƴƛǳ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǎǘŀƭƻƴȅƳ ǿ ǳŎƘǿŀƭŜ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘȊƛŀƱǳ ȊȅǎƪǳΣ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅŏ 

ōťŘŊ ǿ ŘȅǿƛŘŜƴŘȊƛŜ ǇƻŎȊŊǿǎȊȅ ƻŘ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ Ǌƻƪ ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ŀƪŎƧŜ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ Ǉƻ ǊŀȊ Ǉƛerwszy 

ȊŀǇƛǎŀƴŜ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ǘƧΦ od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.  

 

 
9. LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŜƳ ƛ ƻōǊƻǘŜƳ ǇŀǇƛŜǊŀƳƛ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳƛΣ ǿ ǘȅƳ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜ ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǇƻŘŀǘƪǳ 

 

Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego z dywidendy 

tƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘǳ ǳȊȅǎƪŀƴŜƎƻ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘȅ ǳǊŜƎǳƭƻǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō 

prawnych oraz ¦ǎǘŀǿŊ o podatku dochodowym od ƻǎƽō fizycznych. Ustawy te ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ uiszczenia 

podatku dochodowego (w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 19%) od ŘƻŎƘƻŘƽǿ z dywidend oraz innych ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ z ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ  
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ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΦ tƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ƴƛŜ ƳŀƧŊ 

siedziby lub ȊŀǊȊŊŘǳ na terytorium RP ǊƽǿƴƛŜȍ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻōƻǿƛŊȊƪƻǿƛΣ o ƪǘƽǊȅƳ mowa ǇƻǿȅȍŜƧ ς stawka podatku 

ƧŜǎǘ ǘŀƪŀ ǎŀƳŀ όмф҈ύΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǳƳƻǿŀ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀǇƻōƛŜȍŜƴƛŀ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ȊŀǿŀǊǘŀ Ȋ ƪǊŀƧŜƳ 

ƳƛŜƧǎŎŀ ǎƛŜŘȊƛōȅ ƭǳō ȊŀǊȊŊŘǳ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ǎǘŀƴƻǿƛ ƛƴŀŎȊŜƧΦ 

 

Podatek od ŘƻŎƘƻŘƽǿ z ǘȅǘǳƱǳ dywidend i innych ǳŘȊƛŀƱƽǿ w zyskach Emitenta od ƻǎƽō prawnych 

Zgodnie z art. 26 Ustawy o podatku dochodowym od ƻǎƽō prawnych podmiot, ƪǘƽǊȅ dokonuje ǿȅǇƱŀǘ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ 

z ǘȅǘǳƱƽǿ ǳŘȊƛŀƱǳ w zyskach ƻǎƽō prawnych (Emitent), ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ jest, jako ǇƱŀǘƴƛƪΣ ǇƻōƛŜǊŀŏΣ w dniu dokonania 

ǿȅǇƱŀǘȅ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅ ƻŘ ǘȅŎƘ ǿȅǇƱŀǘΦ Yǿƻǘȅ ǇƻōǊŀƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴŜ ǎŊ ǇǊȊŜȊ 

ǇƱŀǘƴƛƪŀ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ т Řƴƛŀ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǇƻōǊŀƴƻ ǇƻŘŀǘŜƪΣ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 

ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻΦ 

 

Zgodnie z artΦ нн ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ Ȋǿŀƭƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻ 

dochody (przychody) z dywidend oraz inne przychody z ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ w zyskach ƻǎƽō prawnych, ƧŜȍŜƭƛ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜ 

ǎŊ ƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǿŀǊǳƴƪƛΥ 

1. ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎȅƳ ŘȅǿƛŘŜƴŘť ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƧŜǎǘ ǎǇƽƱƪŀ 

ōťŘŊŎŀ podatnikiem podatku dochodowego, ƳŀƧŊŎŀ ǎƛŜŘȊƛōť lub ȊŀǊȊŊŘ na terytorium Rzeczypospolitej 

Polskiej, 

2. ǳȊȅǎƪǳƧŊŎȅƳ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō 

prawnych, o ƪǘƽǊȅŎƘ mowa w pkt 1, jest ǎǇƽƱƪŀ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊŎŀ w Rzeczypospolitej Polskiej lub w innym ƴƛȍ 

wȊŜŎȊǇƻǎǇƻƭƛǘŀ tƻƭǎƪŀ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ŎȊƱƻƴƪƻǿǎƪƛƳ ¦ƴƛƛ 9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƧ ƭǳō ǿ ƛƴƴȅƳ ǇŀƵǎǘǿƛŜ ƴŀƭŜȍŊŎym do 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ hōǎȊŀǊǳ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻΣ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ŎŀƱƻǏŎƛ ǎǿƻƛŎƘ 

ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ ōŜȊ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛŎƘ ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΣ 

3. ǎǇƽƱƪŀΣ o ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ нΣ ǇƻǎƛŀŘŀ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƴƛŜ mniej ƴƛȍ 10% ǳŘȊƛŀƱƽǿ (akcji) w kapitale ǎǇƽƱƪƛΣ 

ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǿ Ǉƪǘ мΦ 

4. ǎǇƽƱƪŀΣ o ƪǘƽǊŜƧ mowa w pkt 2, nie korzysta ze zwolnienia z opodatkowania podatkiem dochodowym od 

ŎŀƱƻǏŎƛ swoich ŘƻŎƘƻŘƽǿΣ bez ǿȊƎƭťŘǳ na ȋǊƽŘƱƻ ich ƻǎƛŊƎŀƴƛŀΦ 

½ǿƻƭƴƛŜƴƛŜ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƪƛŜŘȅ ǎǇƽƱƪŀ ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŀ ŘƻŎƘƻŘȅ όǇǊȊȅŎƘƻŘȅύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƻǊŀȊ ƛƴƴŜ 

przychody z ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ w zyskach ƻǎƽō prawnych ƳŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛŜŘȊƛōť lub ȊŀǊȊŊŘ na terytorium Rzeczypospolitej 

tƻƭǎƪƛŜƧ ǇƻǎƛŀŘŀ ǳŘȊƛŀƱȅ όŀƪŎƧŜύ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ǿȅǇƱŀŎŀƧŊŎŜƧ ǘŜ ƴŀƭŜȍƴƻǏŎƛ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿ Ǉƪǘ 

оΣ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘΦ 

Zwolnienie to ma ǊƽǿƴƛŜȍ zastosowanie w przypadku, gdy okres ŘǿƽŎƘ lat nieprzerwanego posiadania ǳŘȊƛŀƱƽǿ 

(akcji), w ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǇƻǿȅȍŜƧ w pkt 3, przez ǎǇƽƱƪť ǳȊȅǎƪǳƧŊŎŊ dochody (przychody) z ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ  

ǿ Ȋȅǎƪǳ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜƧ ƳŀƧŊŎŜƧ ǎƛŜŘȊƛōť ƭǳō ȊŀǊȊŊŘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΣ ǳǇƱȅǿŀ Ǉƻ Řƴƛǳ 

ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǘȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻǘǊȊȅƳŀƴƛŀ ǿŀǊǳƴƪǳ ǇƻǎƛŀŘŀƴƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύΣ  

ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴŜƧ ǇƻǿȅȍŜƧ ǿ Ǉƪǘ оΣ ƴƛŜǇǊȊŜǊǿŀƴƛŜ ǇǊȊŜȊ ƻƪǊŜǎ ŘǿƽŎƘ ƭŀǘ ǎǇƽƱƪŀΣ ƻ ƪǘƽǊŜƧ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧ  

w pkt 2, jest ƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ do ȊŀǇƱŀǘȅ podatku, wraz z odsetkami za ȊǿƱƻƪťΣ od ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ z dywidend 

ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф ҈ ŘƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Řƻ нл Řƴƛŀ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǳǘǊŀŎƛƱŀ 

ǇǊŀǿƻ Řƻ ȊǿƻƭƴƛŜƴƛŀΦ hŘǎŜǘƪƛ ƴŀƭƛŎȊŀ ǎƛť ƻŘ ƴŀǎǘťǇƴŜƎƻ Řƴƛŀ Ǉƻ ŘƴƛǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀƱŀ ȊŜ 

zwolnienia. 

 
Podatek od ŘƻŎƘƻŘƽǿ z ǘȅǘǳƱǳ dywidend i innych ǳŘȊƛŀƱƽǿ w zyskach Emitenta od ƻǎƽō fizycznych 

Podmiot ŘƻƪƻƴǳƧŊŎȅ ǿȅǇƱŀǘ z ǘȅǘǳƱǳ dywidend i innych ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ z ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ w zyskach ƻǎƽō prawnych na 

ǊȊŜŎȊ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘ όǿƱŀǏŎƛǿŜ ōƛǳǊƻ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜύΣ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ ǇƱŀǘƴƛƪ ǇƻōƛŜǊŀŏ ǿ Řƴƛǳ Řƻƪƻƴŀƴƛŀ 

ǿȅǇƱŀǘȅΣ ȊǊȅŎȊŀƱǘƻǿŀƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ мф҈Φ tƻōǊŀƴȅ ǇƻŘŀǘŜƪ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴȅ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜȊ ōƛǳǊƻ ƳŀƪƭŜǊǎƪƛŜ 

ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜƎƻ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ Řƻ нл Řƴƛŀ ƳƛŜǎƛŊŎŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜƎƻ Ǉƻ ƳƛŜǎƛŊŎǳ ǇƻōǊŀƴƛŀ 

ǇƻŘŀǘƪǳΦ 5ƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ Ȋ ŘȅǿƛŘŜƴŘ ƛ ƛƴƴȅŎƘ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ȊȅǎƪŀŎƘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ 

ƴƛŜ ƱŊŎȊȅ ǎƛť Ȋ ŘƻŎƘƻŘŀƳƛ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅƳƛ ƴŀ ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅŎƘ ǿ art. 27 ustawy o podatku dochodowym 

ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΦ 

 
Podatek dochodowy od dochodu uzyskanego ze ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ akcji 

Podatek dochodowy od ŘƻŎƘƻŘƽǿ uzyskiwanych przez osoby prawne 
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Dochody ƻǎƛŊƎŀƴŜ przez osoby prawne ze ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ akcji ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ opodatkowaniu podatkiem dochodowym od 

ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ tǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛŀ ƧŜǎǘ ŘƻŎƘƽŘ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅ ǊƽȍƴƛŎť ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘŜƳΣ ǘƧΦ ƪǿƻǘŊ 

ǳȊȅǎƪŀƴŊ ȊŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŀƪŎƧƛΣ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘǳΣ ŎȊȅƭƛ ǿȅŘŀǘƪŀƳƛ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅƳƛ ƴŀ ƴŀōȅŎƛŜ ƭǳō 

ƻōƧťŎƛŜ akcji. 5ƻŎƘƽŘ ze ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ akcji ƱŊŎȊȅ ǎƛť z ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach 

ƻƎƽƭƴȅŎƘΦ 

Zgodnie z art. 25 Ustawy o podatku ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜΣ ƪǘƽǊŜ ǎǇǊȊŜŘŀƱȅ ŀƪŎƧŜΣ 

ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŜ ǎŊ do wykazania uzyskanego z tego ǘȅǘǳƱǳ dochodu w ǎƪƱŀŘŀƴŜƧ co ƳƛŜǎƛŊŎ deklaracji podatkowej o 

ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ ŘƻŎƘƻŘǳ ƭǳō ǎǘǊŀǘȅΣ ƻǎƛŊƎƴƛťǘȅŎƘ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ Řƻ ǿǇƱŀŎŀƴƛŀ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 

ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǳǊȊťŘǳ ǎƪŀǊōƻǿŜƎƻ ȊŀƭƛŎȊƪƛ ƻŘ ǎǳƳȅ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴȅŎƘ ŘƻŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ ƻŘ ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ 

ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻΦ ½ŀƭƛŎȊƪŀ ƻōƭƛŎȊŀƴŀ ƧŜǎǘ Ƨŀƪƻ ǊƽȍƴƛŎŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇƻŘŀǘƪƛŜƳ ƴŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ ŘƻŎƘƻŘǳ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜƎƻ ƻŘ 

ǇƻŎȊŊǘƪǳ Ǌƻƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ŀ ǎǳƳŊ ȊŀƭƛŎȊŜƪ ȊŀǇƱŀŎƻƴȅŎƘ Ȋŀ ǇƻǇǊȊŜŘƴƛŜ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ǘŜƎƻ ǊƻƪǳΦ 

Podatnik ƳƻȍŜ ǊƽǿƴƛŜȍ ǿȅōǊŀŏ uproszczony ǎǇƻǎƽō deklarowania dochodu (straty), ƻƪǊŜǏƭƻƴȅ w art. 25 ust. 6-7 

Ustawy o podatku dochodowym od ƻǎƽō prawnych. 

Zgodnie z artΦ нс ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǎǘŀǿƪƛ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƧΣ 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǳƳƽǿ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ƭǳō ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜΣ 

ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜnia o miejscu zamieszkania lub siedzibie 

Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ όǘȊǿΦ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛύΣ ǿȅŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ 

podatkowej. 

 
Podatek dochodowy od ŘƻŎƘƻŘƽǿ uzyskiwanych przez osoby fizyczne 

 

Od ŘƻŎƘƻŘƽǿ uzyskanych na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej z ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ zbycia ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

ƭǳō ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƛ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ 

ǳŘȊƛŀƱƽǿ w ǎǇƽƱƪŀŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƻǎƻōƻǿƻǏŏ ǇǊŀǿƴŊ (.) podatek dochodowy wynosi 19 % uzyskanego dochodu (art. 

олō ǳǎǘΦ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ ²ȅƧŊǘƪƛŜƳ ƻŘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛƻƴŜƧ ȊŀǎŀŘȅ ƧŜǎǘ 

ƻŘǇƱŀǘƴŜ zbywanie ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ i pochodnych ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ finansowych oraz realizacja praw z nich 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘΣ ƧŜȍŜƭƛ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ǘŜ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǎŊ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ όǳǎǘΦ пύΦ 

5ƻŎƘƻŘƽǿ όǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿύ z przedmiotowych ǘȅǘǳƱƽǿ nie ƱŊŎȊȅ ǎƛť z ǇƻȊƻǎǘŀƱȅƳƛ dochodami opodatkowanymi na 

ȊŀǎŀŘŀŎƘ ƻƎƽƭƴȅŎƘΦ 

Dochodem, o ƪǘƽǊȅƳ mowa w art. 30b ust. 1 Ustawy o podatku dochodowym od ƻǎƽō fizycznych, jest: 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ  

ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ art. 22 ust. 1f lub ust. 1g, lub art. 23 ust. 1 

Ǉƪǘ оуΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ art. 24 ust. 13 i 14, 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ uzyskanych z realizacji praw ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ z ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 

o ƪǘƽǊȅŎƘ mowa w art. 3 pkt 1 lit. B Ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a kosztami uzyskania 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ art. 23 ust. 1 pkt 38a, 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ Ȋ ƴƛŎƘ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ 

na podstawie art. 23 ust. 1 pkt 38a, 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǎǳƳŊ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ǳȊȅǎƪŀƴȅŎƘ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ŀƭōƻ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ 

ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ art. 22 ust. 1f oraz art. 23 ust. 

1 pkt 38 i 38c, 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ǇƻƳƛťŘȊȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘŜƳ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ art. 17 ust. 1 pkt 9 a kosztami uzyskania 

ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ art. 22 ust. 1e, 

- ǊƽȍƴƛŎŀ ƳƛťŘȊȅ ǇǊȊȅŎƘƻŘŜƳ ǳȊȅǎƪŀƴȅƳ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ όŀƪŎƧƛύ ǎǇƽƱƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

ǇƻǿǎǘŀƱŜƧ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎȅ ōťŘŊŎŜƎƻ ƻǎƻōŊ ŦƛȊȅŎȊƴŊ ǿ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŊ ǎǇƽƱƪť 

ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŊ ŀ ƪƻǎȊǘŀƳƛ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ǇǊȊȅŎƘƻŘƽǿΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ artΦ нн ǳǎǘΦ мƱ  

ς ƻǎƛŊƎƴƛťǘŀ w roku podatkowym. 

Po ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛǳ roku podatkowego podatnik jest ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ w zeznaniu podatkowym, o ƪǘƽǊȅƳ mowa w art. 45 

ǳǎǘΦ мŀ Ǉƪǘ м ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ǿȅƪŀȊŀŏ ŘƻŎƘƻŘȅ ǳȊȅǎƪŀƴŜ ǿ Ǌƻƪǳ 

podatkowym art. ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ zbycia ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ w tym ǊƽǿƴƛŜȍ dochody, o ƪǘƽǊȅŎƘ mowa w art. 24 
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ǳǎǘΦ мпΣ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ ȊōȅŎƛŀ ǇƻŎƘƻŘƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ŘƻŎƘƻŘȅ Ȋ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊŀǿ 

z nich ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘΣ z ƻŘǇƱŀǘƴŜƎƻ zbycia ǳŘȊƛŀƱƽǿ (akcji) oraz z ǘȅǘǳƱǳ ƻōƧťŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ (akcji) w ǎǇƽƱŎŜ albo 

ǿƪƱŀŘƽǿ ǿ ǎǇƽƱŘȊƛŜƭƴƛŀŎƘΣ ǿ ȊŀƳƛŀƴ Ȋŀ ǿƪƱŀŘ ƴƛŜǇƛŜƴƛťȍƴȅ ǿ ǇƻǎǘŀŎƛ ƛƴƴŜƧ ƴƛȍ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊǎǘǿƻ ƭǳō ƧŜƎƻ 

ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŀ ŎȊťǏŏ όartΦ олō ǳǎǘΦ с ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘύΦ 

Zgodnie z artΦ олō ǳǎǘΦ о ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎznych zastosowanie stawki podatkowej, 

ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǳƳƽǿ ȊŀǇƻōƛŜƎŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘǿƽƧƴŜƳǳ ƻǇƻŘŀǘƪƻǿŀƴƛǳ ƭǳō ƴƛŜǇƻōǊŀƴƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ Ƴŀ ȊŀǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜΣ 

ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŜƴƛŀ ǇƱŀǘƴƛƪƻǿƛ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘŀǘƴƛƪŀ ȊŀǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ƳƛŜƧǎŎǳ ȊŀƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ƭǳō ǎƛŜŘȊƛōƛŜ 

Ȋŀ ƎǊŀƴƛŎŊ Řƭŀ ŎŜƭƽǿ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅŎƘ όǘȊǿΦ ŎŜǊǘȅŦƛƪŀǘ ǊŜȊȅŘŜƴŎƧƛύΣ ǿȅŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿȅ ƻǊƎŀƴ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎƧƛ 

podatkowej. 

 
Podatek od ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ cywilnoprawnych 

Art. 9 pkt. 9 Ustawy o podatku od ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ cywilnoprawnych stanowi, ƛȍ zwolniona jest od podatku od ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ 

cywilnoprawnych ǎǇǊȊŜŘŀȍ praw ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ instrumentami finansowymi: 

a. firmom inwestycyjnym oraz zagranicznym firmom inwestycyjnym, 

b. ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ za ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ firm inwestycyjnych lub zagranicznych firm inwestycyjnych, 

c. ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ w ramach obrotu zorganizowanego, 

d. ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŊ ǇƻȊŀ ƻōǊƻǘŜƳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ŦƛǊƳȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ ƻǊŀȊ ȊŀƎǊŀƴƛŎȊƴŜ ŦƛǊƳȅ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǇǊŀǿŀ ǘŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴŀōȅǘŜ ǇǊȊŜȊ ǘŜ ŦƛǊƳȅ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ƻōǊƻǘǳ ȊƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴŜƎƻ ς  

ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ƻōǊƻŎƛŜ ƛƴǎtrumentami finansowymi. 

WŜŘƴŀƪΣ ƎŘȅ ŀƪŎƧŜ ōťŘŊŎŜ ǿ ƻōǊƻŎƛŜ ǿ ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ȊōȅǿŀƴŜ ǎŊ ōŜȊ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŀ ǿǿΦ 

ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ stawka podatku od ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ cywilnoprawnych od takiej transakcji wynosi 1%. W terminie 14 dni od 

Řƴƛŀ Ǉƻǿǎǘŀƴƛŀ ƻōƻǿƛŊȊƪǳ ǇƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ƴŀƭŜȍȅ ǳƛǏŎƛŏ ǇƻŘŀǘŜƪ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ȊƱƻȍȅŏ 

ŘŜƪƭŀǊŀŎƧť ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΦ hōƻǿƛŊȊŜƪ ǇƻŘŀǘƪƻǿȅΣ ǿ ƳȅǏƭ art. 4 Ustawy  

ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ŎȅǿƛƭƴƻǇǊŀǿƴȅŎƘΣ ǇǊȊȅ ǳƳƻǿƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ŎƛŊȍȅ ƴŀ ƪǳǇǳƧŊŎȅƳΦ 

 
Podatek od ǎǇŀŘƪƽǿ i darowizn 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ¦ǎǘŀǿŊ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴΣ ǇƻŘŀǘƪƻǿƛ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴ ǇƻŘƭŜƎŀ Ŏƻ Řƻ ȊŀǎŀŘȅΣ 

nabycie przez osoby fizyczne ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǊȊŜŎȊȅ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub praw 

ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΦ 

²ȅǎƻƪƻǏŏ podatku, zgodnie z postanowieniami art. 14 ς 15 ustawy ustala ǎƛťΥ 

- w ȊŀƭŜȍƴƻǏŎƛ od grupy podatkowej, do ƪǘƽǊŜƧ zaliczony jest nabywca, 

- od ƴŀŘǿȅȍƪƛ podstawy opodatkowania ponad ƪǿƻǘť ǿƻƭƴŊ od podatku. 

tǊȊȅ ǎǇŜƱƴƛŜƴƛǳ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŎƘ ǿŀǊǳƴƪƽǿΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǿ artΦ пŀ ǳǎǘŀǿȅΣ ƴŀōȅŎƛŜ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ǊȊŜŎȊȅ ƭǳō ǇǊŀǿ 

ƳŀƧŊǘƪƻǿȅŎƘ όǊƽǿƴƛŜȍ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ŀƪŎƧŀƳƛύ ǇǊȊŜȊ ƳŀƱȍƻƴƪŀΣ ȊǎǘťǇƴȅŎƘΣ ǿǎǘťǇƴȅŎƘΣ ǇŀǎƛŜǊōŀΣ ǊƻŘȊŜƵstwo, 

ƻƧŎȊȅƳŀ ƛ ƳŀŎƻŎƘť ƧŜǎǘ ȊǿƻƭƴƛƻƴŜ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴΦ 

Na podstawie artΦ нм ǳǎǘΦ м Ǉƪǘ млр ¦ǎǘŀǿȅ ƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿȅƳ ƻŘ ƻǎƽō ŦƛȊȅŎȊƴȅŎƘΣ ŘƻŎƘƽŘ ǳȊȅǎƪŀƴȅ ȊŜ 

ȊōȅŎƛŀ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ǎǇƽƱŎŜ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƛ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƻǘǊȊȅƳŀƴȅŎƘ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŘŀǊƻǿƛȊƴȅΣ ǿ ŎȊťǏŎƛ 

ƻŘǇƻǿƛŀŘŀƧŊŎŜƧ ƪǿƻŎƛŜ ȊŀǇƱŀŎƻƴŜƎƻ ǇƻŘŀǘƪǳ ƻŘ ǎǇŀŘƪƽǿ ƛ ŘŀǊƻǿƛȊƴΣ ƧŜǎǘ ǿƻƭƴȅ ƻŘ ǇƻŘŀǘƪǳ ŘƻŎƘƻŘƻǿŜƎƻΦ 

 

10. Wskazanie stron ǳƳƽǿ o ƎǿŀǊŀƴŎƧť emisji oraz istotnych ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ tych ǳƳƽǿΣ w przypadku, gdy 
9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀǿŀǊƱ ǘŀƪƛŜ ǳƳƻǿȅ 

 

Nie dotyczy. W ȊǿƛŊȊƪǳ z hŦŜǊǘŊ tǳōƭƛŎȊƴŊ Emitent nie ȊŀǿŀǊƱ ȍŀŘƴȅŎƘ ǳƳƽǿ o ƎǿŀǊŀƴŎƧť emisji. 

 

11. Zasady dystrybucji oferowanych ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ 

 
Oferta Publiczna przeprowadzana ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť na podstawie niniejszego Memorandum obejmuje ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ 

ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ 5 w liczbie nie mniejszej ƴƛȍ тр ллл όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ ƛ ƴƛŜ ǿƛťƪǎȊŜƧ ƴƛȍ 340 

ллл όǘǊȊȅǎǘŀ ŎȊǘŜǊŘȊƛŜǏŎƛ ǘȅǎƛťŎȅύ, ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ. 

!ƪŎƧŜ {ŜǊƛƛ 5 ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ ƻǘǿŀǊǘŜƧ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ ǘǊŜǏŎƛ ǇǊȊŜǇƛǎǳ artΦ пом Ϡ н Ǉƪǘ оύ 
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YƻŘŜƪǎǳ {ǇƽƱŜƪ Handlowych w trybie oferty publicznej w rozumieniu art. 2 lit. dύ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ tǊƻǎǇŜƪǘƻǿŜƎƻ 

ƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ¦ǎtawy o Ofercie. 

 

11.1 Grupa ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΣ do ƪǘƽǊȅŎƘ oferta jest kierowana 

 
hǎƻōŀƳƛ ǳǇǊŀǿƴƛƻƴȅƳƛ Řƻ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ǎŊ ƻǎƻōȅ ŦƛȊȅŎȊƴŜ ƛ ƻǎƻōȅ ǇǊŀǿƴŜ ƻǊŀȊ 

ƧŜŘƴƻǎǘƪƛ ƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎŜ ƻǎƻōƻǿƻǏŎƛ ǇǊŀǿƴŜƧΣ ōťŘŊŎŜ ȊŀǊƽǿƴƻ ǊŜȊȅŘŜƴǘŀƳƛΣ Ƨŀƪ ƛ nierezydentami w rozumieniu 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ tǊŀǿŀ 5ŜǿƛȊƻǿŜƎƻΦ 

bƛŜǊŜȊȅŘŜƴŎƛ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ ȊƱƻȍȅŏ ȊŀǇƛǎ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿƛƴƴƛ ȊŀǇƻȊƴŀŏ ǎƛť Ȋ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƪǊŀƧǳ 

swego pochodzenia. 

½ŀǇƛǎȅ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ǎƪƱŀŘŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿŀ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ǿƱŀǎƴȅƳΣ ƻŘǊťōƴƛŜ 

ƴŀ ǊȊŜŎȊ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǘƻ ǘƻǿŀǊȊȅǎǘǿƻ ŦǳƴŘǳǎȊȅ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ǎǘŀƴƻǿƛŊ ǿ ǊƻȊǳƳƛŜƴƛǳ 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ȊŀǇƛǎȅ ƻŘǊťōƴȅŎƘ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΦ 

½ŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅ ǇŀƪƛŜǘŜƳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴŀ ȊƭŜŎŜƴƛŜ ǿ ƛƳƛŜƴƛǳ ƻǎƽōΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪŀƳƛ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊ ƛ ƴŀ 

ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊ ƴŀōȅŏ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿǊŀȊ ȊŜ ȊƱƻȍŜƴƛŜƳ ƧŜŘƴŜƎƻ ȊōƛƻǊŎȊŜƎƻ ȊŀǇƛǎǳ ƳǳǎȊŊ ȊƱƻȍȅŏ ƭƛǎǘť 

ƻǎƽōΣ ƴŀ ǊȊŜŎȊ ƪǘƽǊȅŎƘ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊ ƴŀōȅŏ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜΦ 

Oferta Publiczna prowadzona jesǘ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ƴŀ ǘŜǊȅǘƻǊƛǳƳ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧΦ 

tƻȊŀ ƎǊŀƴƛŎŀƳƛ wȊŜŎȊȅǇƻǎǇƻƭƛǘŜƧ tƻƭǎƪƛŜƧ ƴƛƴƛŜƧǎȊȅ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǘǊŀƪǘƻǿŀƴŜ Ƨŀƪƻ ǇǊƻǇƻȊȅŎƧŀΣ 

oferta lub zaproszenie do nabycia akcji ani jako zamiar pozyskania ofert nabycia akcji w jakiejkolwiek innej 

jurysdykcji, ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻŘƧťŎƛŜ ǘŀƪƛŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ ōȅƱƻōȅ ƴƛŜȊƎƻŘƴŜ Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǊŜƎǳƭŀŎƧŀƳƛΦ 

Ventus Asset Management {Φ!Φ ƻŦŜǊǳƧŊŎ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ōťŘȊƛŜ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƎŀŏ ƛ ǎǘƻǎƻǿŀŏ ǎƛť Řƻ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅŎƘ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿƱŀǏŎƛǿȅŎƘ 

ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ƛƳǇƭŜƳŜƴǘŀŎƧƛ Řƻ ǇƻƭǎƪƛŜƎƻ ǇƻǊȊŊŘƪǳ ǇǊŀǿƴŜƎƻ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƵ 5ȅǊŜƪǘȅǿȅ tŀǊƭŀƳŜƴǘǳ 

9ǳǊƻǇŜƧǎƪƛŜƎƻ ƛ wŀŘȅ нлмпκсрκ¦9 Ȋ Řƴƛŀ мр ƳŀƧŀ нлмп ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ Ǌȅƴƪƽǿ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 

zmiŜƴƛŀƧŊŎŜƧ ŘȅǊŜƪǘȅǿť нллнκфнκ²9 ƛ ŘȅǊŜƪǘȅǿť нлммκсмκ¦9Σ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ LƴǎǘǊǳƳŜƴǘŀƳƛ 

CƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛ ƻǊŀȊ wƻȊǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ aƛƴƛǎǘǊŀ Cƛƴŀƴǎƽǿ Ȋ Řƴƛŀ ол ƳŀƧŀ нлму ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǘǊȅōǳ ƛ ǿŀǊǳƴƪƽǿ 

ǇƻǎǘťǇƻǿŀƴƛŀ ŦƛǊƳ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘΣ ōŀƴƪƽǿ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿa w art. 70 ust. 2 ustawy o obrocie instrumentami 

ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳƛΣ ƻǊŀȊ ōŀƴƪƽǿ ǇƻǿƛŜǊƴƛŎȊȅŎƘΦ 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿȅƳƻƎŀƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀΣ ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ Ƴƻǿŀ ǇƻǿȅȍŜƧΥ 

¶ Ventus Asset Management S.A. ŘƻƪƻƴǳƧŜ ƻŎŜƴȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻǏŎƛ ƛ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ 

ƻŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǎǿƻƛƳ ƪƭƛŜƴǘƻƳΦ 5ƻƪƻƴǳƧŊŎ ǘŀƪƛŜƧ ƻŎŜƴȅΣ Ventus Asset Management S.A. ōƛŜǊȊŜ ǇƻŘ ǳǿŀƎť 

ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴŊ ǎȅǘǳŀŎƧť ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ƛŎƘ ǿƛŜŘȊť ƛ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳΤ 

¶ na podstawie informacji o kliencie Ventus Asset Management S.A. dokonuje przypisania klientowi 

ǿƱŀǏŎƛǿŜƧ Řƭŀ ƴƛŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ŘƻŎŜƭƻǿŜƧΤ 

¶ ƧŜǏƭƛ ǿ ǎǘƻǎǳƴƪǳ Řƻ ŘŀƴŜƎƻ ƪƭƛŜƴǘŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ȊƴŀƧŘŊ ǎƛť ǇƻȊŀ ƎǊǳǇŊ ŘƻŎŜƭƻǿŊΣ Řƻ ƪǘƽǊŜƧ ȊƻǎǘŀƱ 

przypisany, pracownicy Ventus Asset Management S.A. ƴƛŜ ōťŘŊ ƻŦŜǊƻǿŀŏ Ƴǳ ƴŀōȅŎƛŀ !ƪŎƧƛ 

Oferowanych; 

¶ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƎŘȅ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ȊƴŀƧŘŊ ǎƛť ǿ ƴŜƎŀǘȅǿƴŜƧ ƎǊǳǇƛŜ ŘƻŎŜƭƻǿŜƧ ƪƻƴƪǊŜǘƴŜƎƻ ƪƭƛŜƴǘŀΣ 

ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŜ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǘŜƳǳ ƪƭƛŜƴǘƻǿƛ ōťŘȊƛŜ ƴƛŜŘƻȊǿƻƭƻƴŜΣ Ȋ ǿȅƧŊǘƪƛŜƳ sytuacji, ǿ ƪǘƽǊŜƧ 

nabycie luō ƻōƧťŎƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ ƛƴƛŎƧŀǘȅǿȅ ƪƭƛŜƴǘŀΦ 

Ventus Asset Management S.A. ƧŜǎǘ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǎǇŜƱƴƛŀƴƛŀ ǿȅƳƻƎƽǿ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ όŀύ aLCL5 LLΤ όōύ ŀǊǘΦ ф ƛ мл 5ȅǊŜƪǘȅǿȅ нлмтκрфоΤ ƻǊŀȊ όŎύ ¦ǎǘŀǿƛŜ ƻ hōǊƻŎƛe i aktach 

ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘ όŘŀƭŜƧ ƱŊŎȊƴƛŜ ²ȅƳƻƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇǊƻŘǳƪǘŀƳƛ aƛCL5 LLύΦ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ƳƻƎŊ ōȅŏ 

ŀƪǘȅǿƴƛŜ ƻŦŜǊƻǿŀƴŜ Řƻ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƎǊǳǇ ƛƴǿŜǎǘƻǊƽǿΥ όŀύ ¦ǇǊŀǿƴƛƻƴȅŎƘ YƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿΣ όōύ YƭƛŜƴǘƽǿ 

tǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴȅŎƘΣ όŎύ YƭƛŜƴǘƽǿ 5ŜǘŀƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ōťŘŊŎȅŎƘ ƪƭƛŜƴǘŀƳƛ Ventus Asset Management S.A.Σ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ 

Ventus Asset Management S.AΦ ŘƻƪƻƴŀƱ ƻŎŜƴȅ ǿƛŜŘȊȅ ƭǳō ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƪƭƛŜƴǘŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴƛŀ ƴŀ 

Ǌȅƴƪǳ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅƳ ƛ ǳȊƴŀƱΣ ȍŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀ ǿ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ƧŜǎǘ Řƭŀ ŘŀƴŜƎƻ YƭƛŜƴǘŀ 5ŜǘŀƭƛŎznego odpowiednia, 

ŀ ǘŀƪȍŜ YƭƛŜƴǘƽǿ 5ŜǘŀƭƛŎȊƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊȊȅ ƴŀōȅǿŀƧŊ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ Ventus Asset Management 
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S.AΦ ǏǿƛŀŘŎȊŊŎŜƎƻ ǳǎƱǳƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇƻǊǘŦŜƭŀƳƛΣ ǿ ǎƪƱŀŘ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿŎƘƻŘȊƛ ƧŜŘŜƴ ƭǳō ǿƛťƪǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ 

ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ. 

½Ŝ ǿȊƎƭťŘǳ ƴŀ ǇǳōƭƛŎȊƴȅ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊ hŦŜǊǘȅΣ Ventus Asset Management S.AΦ ƳƻȍŜ ŘƻǇǳǏŎƛŏ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŜ ȊŀǇƛǎƽǿΣ 

ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǎƪƱŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ƪŀƴŀƱȅ ƛƴǘŜǊƴŜǘƻǿŜΣ ƻŘ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎȅŎƘ Ȋ ǿƱŀǎƴŜƧ ƛƴƛŎƧŀǘȅǿȅ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ Ŏƻ Řƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ Ventus Asset Management S.A. nie ŘƻƪƻƴŀƱ ƻŎŜƴȅ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƻǏŎƛ ƛ ŀŘŜƪǿŀǘƴƻǏŎƛ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘǳ 

finansowego. 

 

½ǿǊŀŎŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ǳǿŀƎť ƴŀ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǿǎƪŀȊŀƴȅ ǿ ŀǊǘΦ уоŀ ǳǎǘΦ п ¦ǎǘŀǿȅ ƻ hōǊƻŎƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊŎȅ Ǉƻ ǎǘǊƻƴƛŜ CƛǊƳȅ 

LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅ ǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŀΣ ǇǊȊŜŎƘƻǿȅǿŀƴƛŀ ƛ ŀǊŎƘƛǿƛȊƻǿŀƴƛŀ ŘƻƪǳƳŜƴǘƽǿ ƴŀƎǊŀƵ ƻǊŀȊ ƛƴƴȅŎƘ 

ƴƻǏƴƛƪƽǿ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ƭǳō ƻǘǊȊȅƳȅǿŀƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ ȊŜ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅƳƛ ǳǎƱǳƎŀƳƛ ŘƻǘȅŎȊŊŎȅƳƛ 

ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀƎǊȅǿŀƴƛŀ ǊƻȊƳƽǿ ǘŜƭŜŦƻƴƛŎȊƴȅŎƘ ƛ ȊŀǇƛǎȅǿŀƴƛŀ ƪƻǊŜǎǇƻƴŘŜƴŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΣ Ƨŀƪ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƴŀ ǘǊǿŀƱȅƳ ƴƻǏƴƛƪǳ ǇǊƻǘƻƪƻƱƽǿ ƴƻǘŀǘŜƪ ƭǳō ƴŀƎǊŀƵ Ȋ ǊƻȊƳƽǿ 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅŎƘ ǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛŜƧ ƻōŜŎƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŜƳ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ 

Oferowane. 

 

11.2 Terminy otwarcia i ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ subskrypcji lub ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ 

 
Oferta Publiczna ǊƻȊǇƻŎȊȅƴŀ ǎƛť ǿǊŀȊ Ȋ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŜƳ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΦ 

tƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴŜ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ hŦŜǊǘŊ tǳōƭƛŎȊƴŊ ōťŘŊ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴŜ ǿ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴŀŎƘΥ 

 

Publikacja Memorandum                                                                                          1 grudnia 2022 r. 

tǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŜ ȊŀǇƛǎƽǿ                                                                          od 1 grudnia 2022 r. (otwarcie subskrypcji)  

                                                                                                                    do 29 grudnia 2022 r. όȊŀƳƪƴƛťŎƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛύ 

5ȊƛŜƵ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ                                                                                                  30 grudnia 2022 r. 

 

¢ŜǊƳƛƴȅ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƳƻƎŊ ǳƭŜŎ ȊƳƛŀƴƛŜΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǇǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛŀ ƪǘƽǊŜƎƻǏ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅŎƘ 

ǘŜǊƳƛƴƽǿΣ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ Řƴƛǳ ǳǇƱȅǿǳ ǇƛŜǊǿƻǘƴŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ǇǊȊŜǎǳƴƛťŎƛŀ ƪǘƽǊŜƎƻǏ Ȋ ǘȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƴŀ ǇƽȋƴƛŜƧǎȊȅ ƻƪǊŜǎΣ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀǎǘŊǇƛ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ ƴƛȍ ǿ Řƴƛǳ 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŀ ōƛŜƎǳ ǇƛŜǊǿƻǘƴŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǎƪǊƽŎŜƴƛŀ ƪǘƽǊŜƎƻǏ Ȋ ǘȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƭǳō ǇǊȊŜƱƻȍŜƴƛŀ Ǝƻ ƴŀ 

ƻƪǊŜǎ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊȅΣ ǎǘƻǎƻǿƴŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊŜƪŀȊŀƴŀ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ Ǉƻ ǇƻŘƧťŎƛǳ ǘŀƪƛŜƧ ŘŜŎȅȊƧƛΣ ƴƛŜ ǇƽȋƴƛŜƧ 

ƴƛȍ ǿ Řƴƛǳ ǘŜƎƻ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǘŜǊƳƛƴǳΦ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŊ ȊƳƛŀƴť ǘǊŜǏŎƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜƎƻ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ Memorandum Informacyjnego 

ƭǳō ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΣ ƴƛŜǿȅƳŀƎŀƧŊŎŊ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ 

do MŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŏ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ƪƻƳǳƴƛƪŀǘǳ 

ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜƎƻΣ ǿ ǎǇƻǎƽōΣ ǿ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΦ 

tǊȊŜŘƱǳȍŜƴƛŜ ǘŜǊƳƛƴǳ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƳƻȍŜ ƴŀǎǘŊǇƛŏ ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿŀȍƴƻǏŎƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ǇǊȊȅ 

ŎȊȅƳ ǘŜǊƳƛƴ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ŘƱǳȍǎȊȅ ƴƛȍ ǘǊȊȅ ƳƛŜǎƛŊŎŜ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǘǿŀǊŎƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΦ 

LƴǘŜƴŎƧŊ ½ŀǊȊŊŘǳ ƧŜǎǘ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ōťŘŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘŜƳ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƧ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ Řƻ 

obrotu w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect. 

 
11.3 Zasady, miejsce i terminy ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ oraz termin ȊǿƛŊȊŀƴƛŀ zapisem 

 

CƛǊƳŊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎȊŊŎŊ ǿ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛǳ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƧŜǎǘΥ 

 

VENTUS ASSET MANAGEMENT S.A. 

ul. Burgaska 5/38 

02-758 Warszawa 

 

CƛǊƳŀ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ƳƻȍŜΣ ŘȊƛŀƱŀƧŊŎ ǿŜ ǿƱŀǎƴȅƳ ƛƳƛŜƴƛǳ ƛ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪΣ ƴŀōȅǿŀŏ !ƪŎƧŜΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ƧŜ 

ǇƻǎƛŀŘŀŏΣ Ȋōȅǿŀŏ ƭǳō ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀŏ ƴƛƳƛ ǿ ƛƴƴȅ ǎǇƻǎƽōΦ CƛǊƳŀ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƱŀ ōťŘȊƛŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  

 

nabywaniu i zmianie stanu posiadania Akcji jŜŘȅƴƛŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƻōƻǿƛŊȊŜƪ ǳƧŀǿƴƛŀƴƛŀ ǘŀƪƛŎƘ ǘǊŀƴǎŀƪŎƧƛ 

ōťŘȊƛŜ ǿȅƴƛƪŀŏ Ȋ ǇƻǿǎȊŜŎƘƴƛŜ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅŎƘ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǇǊŀǿŀ ƭǳō ǊŜƎǳƭŀŎƧƛΦ 

½ŀǇƛǎȅ ƴŀ !ƪŎƧŜ ǎƪƱŀŘŀƴŜ ōťŘŊ Ȋŀ ǇƻǏǊŜŘƴƛŎǘǿŜƳ CƛǊƳȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǿǎƪŀȊŀƴȅƳ ǿ Ǉƪǘ ммΦн ǇƻǿȅȍŜƧ. 

Zapis na ŀƪŎƧŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴȅ ǇǊȊŜȊ LƴǿŜǎǘƻǊŀ CƛǊƳƛŜ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ w siedzibie Firmy Inwestycyjnej,  

ǿ ƎƻŘȊƛƴŀŎƘ ƻōǎƱǳƎƛ ƪƭƛŜƴǘƽǿΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿΦ ½ŀǇƛǎ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ȊƱƻȍƻƴȅ ǇǊȊŜȊ LƴǿŜǎǘƻǊŀ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧ ƻǇŀtrzonej kwalifikowanym podpisem elektronicznym. W celu 

ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ǎƪƱŀŘŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΣ ƛƴǿŜǎǘƻǊȊȅ 

Ǉƻǿƛƴƴƛ ǎƪƻƴǘŀƪǘƻǿŀŏ ǎƛť Ȋ CƛǊƳŊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΦ 

LƴǿŜǎǘƻǊ ƳƻȍŜ ȊƱƻȍȅŏ ȊŀǇƛǎ na co najmniej 2.000 Akcji Oferowanych i nie ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƴŀ ƭƛŎȊōť !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǘƧΦ  

340.000 Akcji OŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǇƛǎǳ ƻǇƛŜǿŀƧŊŎŜƎƻ ƴŀ ƭƛŎȊōť ǿƛťƪǎȊŊ ƴƛȍ ƭƛŎȊōŀ !ƪŎƧƛ 

hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΣ ȊŀǇƛǎ ōťŘȊƛŜ ǳǿŀȍŀƴȅ Ȋŀ ƻǇƛŜǿŀƧŊŎȅ ƴŀ ƭƛŎȊōť !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΦ 

InwŜǎǘƻǊ ƳƻȍŜ ȊƱƻȍȅŏ ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴŜ ȊŀǇƛǎȅ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜΦ ² ȍŀŘƴȅƳ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƱŊŎȊƴŀ ƭƛŎȊōŀ ŀƪŎƧƛΣ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ 

ǿ ǇƻƧŜŘȅƴŎȊȅƳ ȊŀǇƛǎƛŜ ȊƱƻȍƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ƧŜŘƴŜƎƻ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀΣ ƴƛŜ ƳƻȍŜ ōȅŏ ǿƛťƪǎȊŀ ƴƛȍ ƭƛŎȊōŀ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΦ 

LƴǿŜǎǘƻǊ Ƴŀ ǇǊŀǿƻ ȊƱƻȍȅŏ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜŘŜƴ zapis. 

½ŀǇƛǎ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ȊƱƻȍƻƴȅ ǇǊȊŜȊ ǿƱŀǏŎƛǿƛŜ ǳƳƻŎƻǿŀƴŜƎƻ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀΦ 

hǎƻōŀ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎŀ ǿ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴŀ ƧŜǎǘ ǇǊȊŜŘǎǘŀǿƛŏ ǿ CƛǊƳƛŜ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ 

ǇǊȊȅƧƳǳƧŊŎŜƧ ȊŀǇƛǎ ǿȅǎǘŀǿƛƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀ ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛŎǘǿƻΦ {ȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ȊŀǎŀŘȅ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

ǇŜƱƴƻƳƻŎƴƛƪŀ ƻƪǊŜǏƭŀƧŊ ǇǊƻŎŜŘǳǊȅ CƛǊƳȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΦ 

½ŀǇƛǎ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ōȅŏ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅ ǿ ƧťȊȅƪǳ ǇƻƭǎƪƛƳΣ ƴŀ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ о ŜƎȊŜƳǇƭŀǊȊŀŎƘΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ 

ȊŀǇƛǎ ǎƪƱŀŘŀƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ŜƭŜƪǘǊƻƴƛŎȊƴŜƧΦ ²ǎȊŜƭƪƛŜ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ƭǳō ƴƛŜǇŜƱƴŜƎƻ 

ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊŀ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ ŀƪŎƧŜ Ǉƻƴƻǎƛ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ ȊŀǇƛǎΦ 

²ȊƽǊ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊŀ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ōťŘȊƛŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŀƴȅ ǇǊȊŜȊ CƛǊƳť LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΦ 

LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ȊŀƳƛŜǊȊŀƧŊŎȅ ȊƱƻȍȅŏ ȊŀǇƛǎ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜΣ ƴƛŜǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ani 

ǊŀŎƘǳƴƪǳ ȊōƛƻǊŎȊŜƎƻΣ Ǉƻǿƛƴƴƛ ƻǘǿƻǊȊȅŏ ǘŀƪƛ ǊŀŎƘǳƴŜƪ ǇǊȊŜŘ ȊƱƻȍŜƴƛŜƳ ȊŀǇƛǎǳΦ 

²ǎȊŜƭƪƛŜ ƪƻƴǎŜƪǿŜƴŎƧŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜ Ȋ ƴƛŜǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ ǿȅǇŜƱƴƛŜƴƛŀ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊŀ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ Ǉƻƴƻǎƛ 

inwestor. Zapis, ƪǘƽǊȅ ǇƻƳƛƧŀ ƧŀƪƛƪƻƭǿƛŜƪ Ȋ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿΣ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǳȊƴŀƴȅ Ȋŀ ƴƛŜǿŀȍƴȅΦ 5ƻŘŀǘƪƻǿŜ 

ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ ǿ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊǳ ƴƛŜ ǿȅǿƻƱǳƧŊ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘΦ 

.Ǌŀƪ ǿǇƱŀǘȅ ǿ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŏ ŎŀƱŜƎƻ ȊŀǇƛǎǳΦ Zapis na Akcje dokonany pod warunkiem 

ƭǳō Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍŜƴƛŜƳ ǘŜǊƳƛƴǳ ƧŜǎǘ ƴƛŜǿŀȍƴȅΦ 

YŀȍŘȅ ƛƴǿŜǎǘƻǊ ōťŘȊƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǿǎƪŀȊŀƴƛŀ ǿ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊǳ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ 

ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻǊŀȊ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǿȅƳŀƎŀƴȅŎƘ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƵ ƛ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƵΣ ǿ ǘȅƳ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛa dla 

CƛǊƳȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ Řƻ ǇǊȊŜƪŀȊȅǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ǎǘŀƴƻǿƛŊŎȅŎƘ ǘŀƧŜƳƴƛŎť ȊŀǿƻŘƻǿŊΣ ǿ ǘȅƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ 

ȊŜ ȊƱƻȍƻƴȅƳ ȊŀǇƛǎŜƳ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǿȅƳŀƎŀƴȅƳ Řƻ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅΣ ƻǊŀȊ ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ Řƭŀ 

CƛǊƳȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ƛ hŦŜǊǳƧŊŎȅŎƘ Řo otrzymania takich informacji. 

½ƱƻȍŜƴƛŜ ȊŀǇƛǎǳ ƧŜǎǘ ǊƽǿƴƻȊƴŀŎȊƴŜ Ȋ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƴƛŜƳ ǇǊȊŜȊ ǇƻǘŜƴŎƧŀƭƴŜƎƻ LƴǿŜǎǘƻǊŀ ƳΦƛƴΦΣ ȍŜΥ 

¶ ȊŀǇƻȊƴŀƱ ǎƛť Ȋ ǘǊŜǏŎƛŊ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛ ŀƪŎŜǇǘǳƧŜ ƧŜƎƻ ōǊȊƳƛŜƴƛŜΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ōǊȊƳƛŜƴƛŜ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΤ ƧŜǎǘ 

ǏǿƛŀŘƻƳȅΣ ȍŜ ƧŀƪŀƪƻƭǿƛŜƪ ŘŜŎȅȊƧŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŀ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Ȋ !ƪŎƧŀƳƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅƳƛ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ǇƻŘƧťǘŀ 

ǿȅƱŊŎȊƴƛŜ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ȊŀǿŀǊǘŜ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳΤ 

¶ ŀƪŎŜǇǘǳƧŜ ǿŀǊǳƴƪƛ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΣ ǿ ǘȅƳ ŀƪŎŜǇǘǳƧŜ ȊŀǎŀŘȅ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƛ ȊƎŀŘȊŀ ǎƛť ƴa 

ǇǊȊȅŘȊƛŜƭŜƴƛŜ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǿŀǊǳƴƪŀƳƛ ƛ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳƛ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ǿ ǘȅƳ ƴŀ 

ǇǊȊȅŘȊƛŜƭŜƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƭƛŎȊōȅ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƴƛȍ ƭƛŎȊōŀ ǇƻŘŀƴŀ ǿ ȊƱƻȍƻƴȅƳ ȊŀǇƛǎƛŜ ƭǳō ƴƛŜǇǊȊȅŘȊƛŜƭŜƴƛŜ 

ȍŀŘƴȅŎƘ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ. 

 

½Ʊƻȍƻƴȅ ȊŀǇƛǎ ƧŜǎǘ ƴƛŜƻŘǿƻƱŀƭƴȅΦ hǎƻōŀ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŀ ȊŀǇƛǎ ƧŜǎǘ ƴƛƳ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ Řƴƛŀ ȊŀǇƛǎŀƴƛŀ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƧŜƧ !ƪŎƧƛ 

hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ƧŜƧ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ȊōƛƻǊŎȊȅƳΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ 

ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ hŦŜǊǘȅ ƭǳō ƴƛŜŘƻƧǏŎƛe emisji do skutku. 
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11.4 ½ŀǎŀŘȅΣ ƳƛŜƧǎŎŜ ƛ ǘŜǊƳƛƴ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǿǇƱŀǘ ƻǊŀȊ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ƴƛŜŘƻƪƻƴŀƴƛŀ ǿǇƱŀǘȅ  
ǿ ƻȊƴŀŎȊƻƴȅƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƭǳō ǿƴƛŜǎƛŜƴƛŀ ƻǇƱŀǘȅ ƴƛŜǇŜƱƴŜƧ 

 

²ŀǊǳƴƪƛŜƳ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜƎƻ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǇƛǎǳ ƧŜǎǘ ƧŜƎƻ ƻǇƱŀŎŜƴƛŜΣ ǿ ƪǿƻŎƛŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ƛƭƻŎȊȅƴǳ ƭƛŎzby Akcji Serii D 

ƻōƧťǘȅŎƘ ȊŀǇƛǎŜƳ ƛ ƛŎƘ ŎŜƴȅ emisyjnejΦ LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ƴǳƳŜǊȊŜ ǊŀŎƘǳƴƪǳΣ ƴŀ Ƨŀƪƛ Ǉƻǿƛƴƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ Řƻƪƻƴŀƴŀ ǿǇƱŀǘŀΣ 

ōťŘȊƛŜ ŘƻǎǘťǇƴŀ ǿ ƳƛŜƧǎŎŀŎƘ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜΦ 

²ǇƱŀǘȅ ƴŀ Akcje Serii D ŘƻƪƻƴȅǿŀƴŜ Ǉƻǿƛƴƴȅ ōȅŏ ǿ polskich zƱƻǘȅŎƘ όt[bύ. ²ǇƱŀǘŀ ƴŀ Akcje Serii D Ƴǳǎƛ ōȅŏ 

ǳƛǎȊŎȊƻƴŀ ǿ ŎŀƱƻǏŎƛ ƴŀƧǇƽȋƴƛŜƧ ǿǊŀȊ Ȋ ŘƻƪƻƴŀƴƛŜƳ ȊŀǇƛǎǳΦ 

.Ǌŀƪ ǿǇƱŀǘȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ƻƪǊŜǏƭƻƴȅƳ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴȅƳ ǇƻǿƻŘǳƧŜ ƴƛŜǿŀȍƴƻǏŏ ŎŀƱŜƎƻ ȊŀǇƛǎǳΦ 

²ǇƱŀǘŀ ƴƛŜǇŜƱƴŀ ƻȊƴŀŎȊŀΣ ƛȍ ȊŀǇƛǎ ƧŜǎǘ ǿŀȍƴȅΣ Ȋ ȊŀǎǘǊȊŜȍeniem, ȍŜ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ Řƻƪƻƴȅǿŀƴƛŀ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ Serii D 

podstawŊ Řƻ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ōťŘȊƛŜ ƭƛŎȊōŀ !ƪŎƧƛ SŜǊƛƛ 5Σ Ȋŀ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱŀ Řƻƪƻƴŀƴŀ ǿǇƱŀǘŀΦ 

²ǇƱŀǘȅ ƴŀ Akcje Serii D ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛǳΦ 

¢ȅǘǳƱ ǿǇƱŀǘȅ ǇƻǿƛƴƛŜƴ ȊŀǿƛŜǊŀŏΥ 

ҍ numer PESEL (REGON lub inny numer identyfikacyjny), 
ҍ ƛƳƛť ƛ ƴŀȊǿƛǎƪƻ όŦƛǊƳť osoby prawnej) Inwestora, 
ҍ ŀŘƴƻǘŀŎƧť α²ǇƱŀǘŀ ƴŀ ŀƪŎƧŜ Serii D Prefa GroupέΦ 
 

11.5 LƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛŀŎƘ ȊŀǇƛǎǳƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƻǎƽō Řƻ ǳŎƘȅƭŜƴƛŀ ǎƛť ƻŘ ǎƪǳǘƪƽǿ ǇǊŀǿƴȅŎƘ ȊƱƻȍƻƴŜƎƻ 
zapisu wraz z warunkami, jakie muszŊ ōȅŏ ǎǇŜƱƴƛƻƴŜΣ ŀōȅ ǘŀƪƛŜ ǳŎƘȅƭŜƴƛŜ ōȅƱƻ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜ 

 

½Ʊƻȍƻƴȅ ȊŀǇƛǎ ƧŜǎǘ ƴƛŜƻŘǿƻƱŀƭƴȅΦ hǎƻōŀ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŀ ȊŀǇƛǎ ƧŜǎǘ ƴƛƳ ȊǿƛŊȊŀƴŀ Řƻ Řƴƛŀ ȊŀǇƛǎŀƴƛŀ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƧŜƧ 

!ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀ ƧŜƧ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƭǳō ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛƳ ǊŀŎƘǳƴƪǳ ȊōƛƻǊŎȊȅƳΣ ŎƘȅōŀ ȍŜ 

ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƻƎƱƻǎȊƻƴŜ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ hŦŜǊǘȅ ƭǳō ƴƛŜŘƻƧǏŎƛŜ ŜƳƛǎƧƛ Řƻ ǎƪǳǘƪǳΦ 

LƴǿŜǎǘƻǊƻƳΣ ƪǘƽǊȊȅ ǿȅǊŀȊƛƭƛ Ƨǳȍ ȊƎƻŘť ƴŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧť !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜŘ ǇǳōƭƛƪŀŎƧŊ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳΣ 

ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅŎƻŦŀƴƛŀ ǘŜƧ ȊƎƻŘȅΣ Ȋ ƪǘƽǊŜƎƻ ƳƻƎŊ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ Ǉƻ 

ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳΣ ǇƻŘ ǿŀǊǳƴƪƛŜƳΣ ȍŜ ƴƻǿȅ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ŎȊȅƴƴƛƪΣ ƛǎǘƻǘƴȅ ōƱŊŘ ƭǳō ƛǎǘƻǘƴŀ ƴƛŜŘƻƪƱŀŘƴƻǏŏΣ 

ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ƭǳō ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǳǿŀȍƻƴŜ ǇǊȊŜŘ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŜƳ ƻƪǊŜǎǳ ƻŦŜǊƻǿŀƴƛŀΦ 

Zgodnie z art. 37b ust. 6 Ustaǿȅ ƻ ƻŦŜǊŎƛŜ ƪŀȍŘȅ ƴƻǿȅ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ŎȊȅƴƴƛƪΣ ƛǎǘƻǘƴȅ ōƱŊŘ ƭǳō ƛǎǘƻǘƴŀ ƴƛŜŘƻƪƱŀŘƴƻǏŏ 

ƻŘƴƻǎȊŊŎŀ ǎƛť Řƻ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ȊŀǿŀǊǘŜƧ ǿ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ƪǘƽǊŀ ƳƻȍŜ ǿǇƱȅƴŊŏ ƴŀ ƻŎŜƴť ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ 

ƪǘƽǊŜ ǿȅǎǘŊǇƛƱȅ ƭǳō ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǳǿŀȍƻƴŜ ǿ ƻƪǊŜǎƛŜ ǿŀȍƴƻǏŎƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ƴŀƭŜȍȅ ǿǎƪŀȊŀŏΣ ōŜȊ ȊōťŘƴŜƧ ȊǿƱƻƪƛΣ ǿ 

ǎǳǇƭŜƳŜƴŎƛŜ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΦ 9ƳƛǘŜƴǘ ƧŜǎǘ ƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ ƴƛŜȊǿƱƻŎȊƴƛŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŏ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ 

LƴŦƻǊƳŀŎȅƧƴŜƎƻ ƻǎƻōƻƳΣ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǎƪƛŜǊƻǿŀƴŀ ƧŜǎǘ hŦŜǊǘŀΣ ǿ ǘŀƪƛ ǎŀƳ ǎǇƻǎƽōΣ ǿ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ 

Memorandum. 

WycofŀƴƛŜ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧť !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊȊŜȊ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ȊƱƻȍƻƴŜ ǿ 

ŘƻǿƻƭƴȅƳ ǇǳƴƪŎƛŜ ƻōǎƱǳƎƛ ƪƭƛŜƴǘŀ CƛǊƳȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ 

suplementu do Memorandum I. Prawo wycofania zgody na subǎƪǊȅǇŎƧť ƴƛŜ ŘƻǘȅŎȊȅ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ 

ǎǳǇƭŜƳŜƴǘ Řƻ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴȅ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ōƱťŘŀƳƛ ǿ ǘǊŜǏŎƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ LΣ ƻ 

ƪǘƽǊȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ ǇƻǿȊƛťƱŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŏ Ǉƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΣ ƭǳō ŎȊȅƴƴƛƪŀƳƛΣ ƪǘƽǊŜ 

zaistniaƱȅΣ ƭǳō ƻ ƪǘƽǊȅŎƘ {ǇƽƱƪŀ ǇƻǿȊƛťƱŀ ǿƛŀŘƻƳƻǏŏ Ǉƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘΦ {ǇƽƱƪŀ ƛ 

hŦŜǊǳƧŊŎȅ ƳƻƎŊ Řƻƪƻƴŀŏ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ƴƛȍ Ǉƻ ǳǇƱȅǿƛŜ ǘŜǊƳƛƴǳ ƴŀ ǿȅŎƻŦŀƴƛŜ 

ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧť ǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘƻǊŀΦ 

Zwrot ǿǇƱŀǘ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ƴŀ ȊŀǇƛǎȅΣ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅŎƻŦŀƴƻ ȊƎƻŘť ƴŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧťΣ ƴŀǎǘŊǇƛ 

ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧŊ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǳōǎƪǊȅōŜƴǘŀ ǿ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊǳ ȊŀǇƛǎǳΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ мп Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ȊƱƻȍŜƴƛŀ 

ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƻ ǿȅŎƻŦŀƴƛǳ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧťΦ ½ǿǊƻǘ ǿǇƱŀǘ ƴŀǎǘŊǇƛ ōŜȊ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ƻŘǎŜǘŜƪΣ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵ 

ƭǳō ȊǿǊƻǘǳ ǿȅŘŀǘƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǎǳōǎƪǊȅōŜƴǘŀ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǎǳōǎƪǊȅōƻǿŀƴƛŜƳ !ƪŎƧƛ 

Oferowanych. 

LƴŦƻǊƳŀŎƧť ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŊ ȊƳƛŀƴť ǘǊŜǏŎƛ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜƎƻ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ lub 

ǎǳǇƭŜƳŜƴǘƽǿΣ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎƧƛ ƭǳō ǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΣ ƴƛŜǿȅƳŀƎŀƧŊŎŊ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ Řƻ 

aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŏ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ƪƻƳǳƴƛƪŀǘǳ ŀƪǘǳŀƭƛȊǳƧŊŎŜƎƻΣ  

ǿ ǎǇƻǎƽōΣ ǿ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ aŜƳƻǊŀƴŘum. 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  

 

11.6. Termin ƛ ǎȊŎȊŜƎƽƱƻǿŜ ȊŀǎŀŘȅ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ 

 
² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƭƛŎȊōŀ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƭƛ ȊŀǇƛǎȅ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅΣ ƴƛŜ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅ ƭƛŎȊōȅ !ƪŎƧƛ 

hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΣ LƴǿŜǎǘƻǊƻƳ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ !ƪŎƧŜΣ ǿ ƭƛŎȊōƛŜ ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŜƧ Ȋ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ƛ 

ƻǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ȊŀǇƛǎƽǿΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ƭƛŎȊōŀ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƻōƧťǘȅŎƘ ȊŀǇƛǎŀƳƛ ȊƱƻȍƻƴȅƳƛ ǇǊȊŜȊ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ōťŘȊƛŜ ǿƛťƪǎȊŀ ƴƛȍ 

liczba Akcji Oferowanych, Inwestorom ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ Akcje Oferowane, na zasadach proporcjonalnej 

reduƪŎƧƛ ƪŀȍŘŜƎƻ ȊŜ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ȊŀǇƛǎƽǿ. 

UƱŀƳƪƻǿŜ ŎȊťǏŎƛ ŀƪŎƧƛ ƴƛŜ ōťŘŊ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭŀƴŜΦ !ƪŎƧŜ ƴƛŜǇǊȊȅȊƴŀƴŜ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊŀƻƪǊŊƎƭŜƵ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŜ 

LƴǿŜǎǘƻǊƻƳ ƪƻƭŜƧƴƻ ǿ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛ ƴŀ ȊŀǇƛǎȅΣ ƪǘƽǊŜ ƻǇƛŜǿŀƱȅ ƴŀ ƴŀƧǿƛťƪǎȊŊ ƭƛŎȊōť !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΣ ŀȍ Řƻ 

ŎŀƱƪƻǿƛǘŜƎƻ ǿȅŎȊŜǊǇŀƴƛŀ Ǉǳƭƛ ŀƪŎƧƛ ǇƻǿǎǘŀƱŜƧ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ȊŀƻƪǊŊƎƭŜƵΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǊƽǿƴŜƧ ƭƛŎȊōȅ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ 

ǿ ȊƱƻȍƻƴȅƳ ȊŀǇƛǎƛŜ ƻ ƪƻƭŜƧƴƻǏŎƛ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ ȊŀŘŜŎȅŘǳƧŜ ƭƻǎƻǿŀƴƛŜΦ 

tǊȊȅŘȊƛŜƭŜƴƛŜ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ƳƴƛŜƧǎȊŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƴƛȍ ƻƪǊŜǏƭƻƴŀ ǿ ȊŀǇƛǎƛŜ ƴƛŜ ŘŀƧŜ ǇƻŘǎǘŀǿ Řƻ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƻŘ 

zapisu. 

bƛŜ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŜ ǎƛť ǿȅŘŀǿŀƴƛŀ ǇƻǘǿƛŜǊŘȊŜƵ ƴŀōȅŎƛŀ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΦ LƴǿŜǎǘƻǊȊȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊŊŎȅ ǿ hŦŜǊŎƛŜ 

ȊƻǎǘŀƴŊ ǇƻǿƛŀŘƻƳƛŜƴƛ ƻ ƭƛŎȊōƛŜ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴȅŎƘ ƛƳ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ CƛǊƳť LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊΣ ȊƎƻŘƴƛŜ  

Ȋ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ƛ ǳƳƻǿŊ όǳƳƻǿŀƳƛύ ȊŀǿŀǊǘŊ όȊŀǿŀǊǘȅƳƛύ Ȋ ŘŀƴȅƳ LƴǿŜǎǘƻǊŜƳΦ 

tƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧƛ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻ !ƪŎƧŜ Oferowane, Emitent ȊŀƳƛŜǊȊŀ ȊƱƻȍȅŏ Řƻ Y5t² ǿƴƛƻǎŜƪ 

ƻ ǊŜƧŜǎǘǊŀŎƧť !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΣ ǿ ŘŜǇƻȊȅŎƛŜ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ YDPW. Po decyzji 

Y5t² !ƪŎƧƻƳ {ǇƽƱƪƛ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƴŀŘŀƴȅ ƪƻŘ L{Lb ƛ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŘŜǇƻƴƻǿŀƴŜ ƴŀ 

ǊŀŎƘǳƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ȊƎƻŘƴƛŜ ȊŜ ȊƱƻȍƻƴȅƳƛ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧŀƳƛ ŘŜǇƻƴƻǿŀƴƛŀΦ  

 

11.7 Zasady ƻǊŀȊ ǘŜǊƳƛƴ ǊƻȊƭƛŎȊŜƴƛŀ ǿǇƱŀǘ ƛ ȊǿǊƻǘǳ ƴŀŘǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƪǿƻǘ  

 

wƻȊƭƛŎȊŜƴƛŜ ǿǇƱŀǘ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ǘȅǘǳƱŜƳ ƻǇƱŀŎŜƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ōťŘȊƛŜ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ǿ Řƴƛǳ 

ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΣ ƎŘȅ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƻǇƛǎŀƴȅƳƛ ȊŀǎŀŘŀƳƛ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ LƴǿŜǎǘƻǊƻǿƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŀ ȍŀŘƴŀ !ƪŎƧŀ 

hŦŜǊƻǿŀƴŀ ƭǳō ǇǊȊȅŘȊƛŜƭƻƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ƳƴƛŜƧǎȊŀ ƭƛŎȊōŀ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƴƛȍ ǘŀΣ ƴŀ ƪǘƽǊŊ ƻǇƛŜǿŀƱ ȊŀǇƛǎΣ ŀƭōƻ ȊŀǇƛǎ 

ƭǳō ǿǇƱŀǘŀ ȊƻǎǘŀƴŊ ǳȊƴŀƴŜ Ȋŀ ƴƛŜǿŀȍƴŜΣ ȊǿǊƻǘ ƴŀŘǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƪǿƻǘ ƴŀǎǘŊǇƛ Řƻ т Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ 

ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ Ǉƻ Řƴƛǳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΦ ½ǿǊƻǘ ƴŀŘǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƪǿƻǘ ƴŀǎǘŊǇƛ ǿ ƪǿƻŎƛŜ ǊƽǿƴŜƧ ƪǿƻŎƛŜ 

ƴŀŘǇƱŀǘȅΣ ōŜȊ ǇƻǘǊŊŎŀƴƛŀ ƧŀƪƛŜƧƪƻƭǿƛŜƪ ǇǊƻǿƛȊƧƛ ƻǊŀȊ ōŜȊ ƻŘǎŜǘŜƪΦ ½ǿǊƻǘ ƴŀŘǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƪǿƻǘ ȊƻǎǘŀƴƛŜ Řƻƪƻƴŀƴȅ 

ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ōŀƴƪƻǿŜ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ ȊƱƻȍƻƴȅƳ ȊŀǇƛǎƛŜΦ 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ǉƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ƴŀ 

ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊŜƎƻ LƴǿŜǎǘƻǊ ǿȅŎƻŦŀƱ ȊƎƻŘť ƴŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧť !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΣ ȊǿǊƻǘ ǿǇƱŀŎƻƴŜƧ ƪǿƻǘȅ Řƻƪƻƴŀƴȅ 

zostanie na rachunek bankowȅ ǿǎƪŀȊŀƴȅ ǿ ȊƱƻȍƻƴȅƳ ȊŀǇƛǎƛŜΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ т Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛŀ 

Řƻ CƛǊƳȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧΣ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƻ ǿȅŎƻŦŀƴƛǳ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧť !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΦ ²ǇƱŀǘȅ 

ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǿǊƽŎƻƴŜ ōŜȊ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ƻŘǎŜǘŜƪ ƛ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵΦ 

 

11.8 PrzypadkiΣ ǿ ƪǘƽǊȅŎƘ ƻŦŜǊǘŀ ǇǳōƭƛŎȊƴŀ ƳƻȍŜ ƴƛŜ ŘƻƧǏŏ Řƻ ǎƪǳǘƪǳ ƭǳō 9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ƻŘǎǘŊǇƛŏ ƻŘ ƧŜƧ 

przeprowadzenia 

 

9ƳƛǎƧŀ !ƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ 5 ƴƛŜ ŘƻƧŘȊƛŜ Řƻ ǎƪǳǘƪǳΣ ƧŜȍŜƭƛΥ 

мύ Řƻ Řƴƛŀ ȊŀƳƪƴƛťŎƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ !ƪŎƧƛ ƴƛŜ ȊƻǎǘŀƴŊ ǿƱŀǏŎƛǿƛŜ ȊƱƻȍƻƴŜ ƛ ǇǊŀǿƛŘƱƻǿƻ ƻǇƱŀŎƻƴŜ zapisy na co 

najmniej 75Φллл όǎƛŜŘŜƳŘȊƛŜǎƛŊǘ Ǉƛťŏ ǘȅǎƛťŎȅύ !ƪŎƧƛΣ ƭǳō 

нύ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ с ƳƛŜǎƛťŎȅ ƻŘ Řŀǘȅ ǇƻŘƧťŎƛŀ UŎƘǿŀƱȅ Emisyjnej ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƴƛŜ ȊƎƱƻǎƛ Řƻ {ŊŘǳ wŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ 

ǿƴƛƻǎƪǳ ƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴƛŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻ ƪǿƻǘť ǿȅƴƛƪŀƧŊŎŊ z emisji Akcji lub 

оύ ǳǇǊŀǿƻƳƻŎƴƛ ǎƛť ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŜ {ŊŘǳ wŜƧŜǎǘǊƻǿŜƎƻ ƻ ƻŘƳƻǿƛŜ ǿǇƛǎǳ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ ǘȅǘǳƱǳ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛΦ 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǿ ƪŀȍŘȅƳ ŎȊŀǎƛŜ ǇƻŘƧŊŏ ŘŜŎȅȊƧť ƻ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛǳ ƻŘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅΦ WŜȍŜƭƛ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ 

ǇƻŘŀƴƛŀ ǇƻǿƻŘƽǿ ǘŀƪƛŜƎƻ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŀΦ hŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅ Ǉƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ 

ȊŀǇƛǎƽǿ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƳƛŜƧǎŎŜ ƧŜŘȅƴƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ ǿȅǎǘŊǇƛŊ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅŏ ǎȊŀƴǎŜ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ŘƻƧŘȊƛŜ Řƻ 

ƻōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƭǳō ȊƻǎǘŀƴŊ ȊŀƻŦŜǊƻǿŀƴŜ Řƻ ƻōƧťŎƛŀΣ ŀƭōƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ 

ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ȊǿƛťƪǎȊƻƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Řƭŀ ǎǳōǎƪǊȅōŜƴǘƽǿ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΦ ² ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ƳƻȍŜ ǘƻ 

ŘƻǘȅŎȊȅŏ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŘŀǊȊŜƵΥ όƛύ ƴŀƎƱŜ ƛ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴŜ ǿŎȊŜǏƴƛŜƧ ȊƳƛŀƴȅ ǿ ǎȅǘǳŀŎƧƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ƪǘƽǊŜ 

ƳƻƎŊ ƳƛŜŏ ƛǎǘƻǘƴȅ ƴŜƎŀǘȅǿƴȅ ǿǇƱȅǿ ƴŀ Ǌȅƴƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜΣ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪť ƪǊŀƧǳ ƭǳō ƴŀ ŘŀƭǎȊŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

lub όƛƛύ ƴŀƎƱŜ ƛ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴŜ ȊƳƛŀƴȅ ƳŀƧŊŎŜ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƭǳō όƛƛƛύ 

ƛƴƴŜ ƴƛŜǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŜΣ ȍŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƛ ǇǊȊȅŘȊƛŜƭŜƴƛŜ !ƪŎƧƛ 

hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ōȅƱƻōȅ ƴƛŜƳƻȍƭƛǿŜ ƭǳō ǎȊƪƻŘƭƛǿe dla Emitenta. 

tƻ ǇǳōƭƛƪŀŎƧƛ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛǳ ƻŘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘŀƴŀ 

Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ǘŜƴ ǎŀƳ ǎǇƻǎƽōΣ ǿ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΦ 

9ƳƛǘŜƴǘ ƳƻȍŜ ǿ ŘƻǿƻƭƴŜƧ ŎƘǿƛƭƛ ȊŀǿƛŜǎƛŏ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ hŦŜǊǘȅΦ WŜȍŜƭƛ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƴŀǎǘŊǇƛ ǇǊȊŜŘ 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛŜƳ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ȊƻōƻǿƛŊȊŀƴȅ Řƻ ǇƻŘŀƴƛŀ ǇƻǿƻŘǳ ǘŀƪƛŜƎƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀΦ 

½ŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅ Ǉƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƳƻȍŜ ƳƛŜŏ ƳƛŜƧǎŎŜ ƧŜŘȅƴƛŜΣ ƧŜȍŜƭƛ 

ǿȅǎǘŊǇƛŊ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀΣ ƪǘƽǊŜ ƳƻƎŊ ƻƎǊŀƴƛŎȊȅŏ ǎȊŀƴǎŜ ƴŀ ǘƻΣ ȍŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ hŦŜǊǘȅ ŘƻƧŘȊƛŜ Řƻ ƻōƧťŎƛŀ !ƪŎƧƛ 

hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘ ƭǳō ƪǘƽǊŜ ǘƻ ȊŘŀǊȊŜƴƛŀ ƳƻƎŊ ǇƻǿƻŘƻǿŀŏ ȊǿƛťƪǎȊƻƴŜ ǊȅȊȅƪƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜ Řƭŀ ǎǳōǎƪǊȅōŜƴǘƽǿ !ƪŎƧƛ 

Oferowanych. 

½ŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ hŦŜǊǘȅ ƳƻȍŜ Ȋƻǎǘŀŏ ŘƻƪƻƴŀƴŜ ōŜȊ ƧŜŘƴƻŎȊŜǎƴŜƎƻ ǇƻŘŀƴƛŀ ƴƻǿȅŎƘ ǘŜǊƳƛƴƽǿ ƧŜƧ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀΦ 

tƻŘƧťŎƛŜ ŘŜŎȅȊƧƛ ƻ ǿȊƴƻǿƛŜƴƛǳ hŦŜǊǘȅ ƴŀǎǘŊǇƛ ǿ ƪŀȍŘȅƳ ǊŀȊƛŜ ǿ ǘŀƪƛƳ ǘŜǊƳƛƴƛŜΣ ŀōȅ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ hŦŜǊǘȅ ōȅƱƻ 

ŘŀƭŜƧ ǇǊŀǿƴƛŜ ƳƻȍƭƛǿŜΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ƻƎǊŀƴƛŎȊŜƴƛŀ Ȋ artΦ пом Ϡ п Y{IΦ Decyzja o zawieszeniu 

hŦŜǊǘȅ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘŀƴŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ǿ ǘŜƴ ǎŀƳ ǎǇƻǎƽōΣ  

ǿ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΦ 

WŜȍŜƭƛ Řƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅ ŘƻƧŘȊƛŜ Ǉƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿΣ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ȊƱƻȍƻƴŜ 

ȊŀǇƛǎȅ ǇƻȊƻǎǘŀƴŊ ǎƪǳǘŜŎȊƴŜΣ ǇǊȊȅ ŎȊȅƳ LƴǿŜǎǘƻǊƻƳΣ ƪǘƽǊȊȅ ǿȅǊŀȊƛƭƛ Ƨǳȍ ȊƎƻŘť ƴŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧť !ƪŎƧƛ ǇǊȊŜŘ 

ǇǳōƭƛƪŀŎƧŊ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳΣ ǇǊȊȅǎƱǳƎǳƧŜ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅŎƻŦŀƴƛŀ ǘŜƧ ȊƎƻŘȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ ŘǿƽŎƘ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ 

ǳŘƻǎǘťǇƴienia suplementu do Memorandum. JŜȍŜƭƛ Řƻ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ƻŘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅ ŘƻƧŘȊƛŜ Ǉƻ 

ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿΣ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ȊƱƻȍƻƴŜ ȊŀǇƛǎȅ ōťŘŊ ōŜȊǎƪǳǘŜŎȊƴŜΦ 

²ǇƱŀǘȅ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ƴƛŜ ǇƻŘƭŜƎŀƧŊ ƻǇǊƻŎŜƴǘƻǿŀƴƛǳΣ ŀ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ ȊŀǇƛǎȅ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳΥ όƛύ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ 

{ǇƽƱƪť ƭǳō όƛƛύ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅΣ ƴƛŜ ǎŊ ǳǇǊŀǿƴƛŜƴƛ Řƻ ƧŀƪƛŜƎƻƪƻƭǿƛŜƪ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƴƛŀ ƭǳō ȊǿǊƻǘǳ 

ǿȅŘŀǘƪƽǿΣ ǿ ǘȅƳ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇƻƴƛŜǎƛƻƴȅŎƘ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǎǳōǎƪǊȅōƻǿŀƴƛŜƳ !ƪŎƧƛ hŦŜǊƻǿŀƴȅŎƘΦ ½ǿǊƻǘ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ 

ǿǇƱŀǘ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ƻōƧťǘŜ ȊŀǇƛǎŀƳƛΣ Ŏƻ Řƻ ƪǘƽǊȅŎƘ ǿȅŎƻŦŀƴƻ ȊƎƻŘť ƴŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧť ŀƪŎƧƛ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ 

ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜƳ hŦŜǊǘȅΣ ƴŀǎǘŊǇƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧŊ ǿǎƪŀȊŀƴŊ ǇǊȊŜȊ ǎǳōǎƪǊȅōŜƴǘŀ ǿ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊǳ ȊŀǇƛǎǳΣ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ 

Řƻ т Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ǿȅŎƻŦŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧť ŀƪŎƧƛΦ ½ǿǊƻǘ ŘƻƪƻƴŀƴȅŎƘ ǿǇƱŀǘ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ǿ ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ 

ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƻŘ hŦŜǊǘȅ Ǉƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ǇǊȊȅƧƳƻǿŀƴƛŀ ȊŀǇƛǎƽǿ ƴŀǎǘŊǇƛ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ŘȅǎǇƻȊȅŎƧŊ ǿǎƪŀȊŀƴŊ 

ǇǊȊŜȊ ǎǳōǎƪǊȅōŜƴǘŀ ǿ ŦƻǊƳǳƭŀǊȊǳ ȊŀǇƛǎǳ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ т Řƴƛ ƻŘ Řƴƛŀ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴƛŀ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧƛ ƻ ƻŘǎǘŊǇƛŜniu od 

ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅΣ ǇƻŘŀƴŜƧ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ǘŜƴ ǎŀƳ ǎǇƻǎƽōΣ ǿ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ƻǇǳōƭƛƪƻǿŀƴŜ 

niniejsze Memorandum. 

hŘǎǘŊǇƛŜƴƛŜ ƻŘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅ ƭǳō ƧŜƧ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ƴƛŜ ōťŘȊƛŜ ƳƻȍƭƛǿŜ Ǉƻ Řƻƪƻƴŀƴƛǳ ǇǊȊȅŘȊƛŀƱǳ !ƪŎƧƛ 

Oferowanych. 

 

11.9 Spƻǎƽō ƛ ŦƻǊƳŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƻ ŘƻƧǏŎƛǳ ƭǳō ƴƛŜŘƻƧǏŎƛǳ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ Řƻ ǎƪǳǘƪǳ ƻǊŀȊ ǎǇƻǎƽō ƛ ǘŜǊƳƛƴ 
zwrotu ǿǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƪǿƻǘ 

 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ŘƻƧǏŎƛǳ ƛ ƴƛŜŘƻƧǏŎƛǳ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ Řƻ ǎƪǳǘƪǳ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘŀƴŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ǎǇƻǎƽō 

ǿ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƱƻ opublikowane Memorandum. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƴƛŜŘƻƧǏŎƛŀ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ Řƻ ǎƪǳǘƪǳΣ ȊǿǊƻǘ ǿǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƪǿƻǘ Řƻƪƻƴŀƴȅ 

ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ т Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ǇǊȊŜȊ {ǇƽƱƪť ƻ ƴƛŜŘƻƧǏŎƛǳ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ Řƻ ǎƪǳǘƪǳΦ 

½ǿǊŀŎŀ ǎƛť ǳǿŀƎť LƴǿŜǎǘƻǊƻƳΣ ȍŜ ǿǇƱŀǘȅ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǿǊƽŎƻƴŜ ōŜȊ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ƻŘǎŜǘŜƪ ƛ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵΦ ½ǿǊƻǘ 
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ǿǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƪǿƻǘ ȊƻǎǘŀƴƛŜ Řƻƪƻƴŀƴȅ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ōŀƴƪƻǿŜ ǎǳōǎƪǊȅōŜƴǘƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ȊŀǇƛǎŀŎƘΦ 

 

11.10 {Ǉƻǎƽō ƛ ŦƻǊƳŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƻ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛǳ ƻŘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ ƻŦŜǊǘȅ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ƧŜƧ ƻŘǿƻƱŀƴƛǳ 

 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛǳ ƻŘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ƭǳō ƧŜƧ ƻŘǿƻƱŀƴƛǳ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘŀƴŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ 

ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ȊŀƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŜ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƻ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛǳ ƭǳō ƻŘǿƻƱŀƴƛǳ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǎǇƻǎƽōΣ ǿ Ƨŀƪƛ 

ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΦ ² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƻ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛǳ ƻŘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ hŦŜǊǘȅ 

tǳōƭƛŎȊƴŜƧ Ǉƻ ǊƻȊǇƻŎȊťŎƛǳ ȊŀǇƛǎƽǿΣ ȊǿǊƻǘ ǿǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ LƴǿŜǎǘƻǊƽǿ ƪǿƻǘ Řƻƪƻƴŀƴȅ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ  

т Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ ƻƎƱƻǎȊŜƴƛŀ ƻ ƻŘǎǘŊǇƛŜƴƛǳ ƻŘ ǇǊȊŜǇǊƻǿŀŘȊŀƴƛŀ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧΦ 

LƴŦƻǊƳŀŎƧŀ ƻ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛǳ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ǇƻŘŀƴŀ Řƻ ǇǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿƛŀŘƻƳƻǏŎƛ ǿ ŦƻǊƳƛŜ 

ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ǿ ǎǇƻǎƽō ǿ Ƨŀƪƛ ȊƻǎǘŀƱƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛƻƴŜ aŜƳƻǊandum. 

² ǇǊȊȅǇŀŘƪǳ ȊŀǿƛŜǎȊŜƴƛŀ hŦŜǊǘȅ tǳōƭƛŎȊƴŜƧ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛΣ ȊƱƻȍƻƴŜ ȊŀǇƛǎȅ ȊƻǎǘŀƴŊ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ 

ǳȊƴŀƴŜ Ȋŀ ƴŀŘŀƭ ǿƛŊȍŊŎŜΣ ŀ ǿǇƱŀǘȅ ƴŀ !ƪŎƧŜ hŦŜǊƻǿŀƴŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ǇƻŘƭŜƎŀŏ ŀǳǘƻƳŀǘȅŎȊƴŜƳǳ ȊǿǊƻǘƻǿƛ 

LƴǿŜǎǘƻǊƻƳΦ hǎƻōȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊƱƻȍȅƱȅ ȊŀǇƛǎ ƴŀ !ƪŎƧŜ ƳŀƧŊ ƴŀǘƻƳƛŀǎǘ ǇǊŀǿƻ Řƻ ǿȅŎƻŦŀƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧť !ƪŎƧƛΣ 

Ȋ ƪǘƽǊŜƎƻ ƳƻƎŊ ǎƪƻǊȊȅǎǘŀŏ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ н όŘǿƽŎƘύ Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ Ǉƻ ǳŘƻǎǘťǇƴƛŜƴƛǳ ǎǳǇƭŜƳŜƴǘǳ Řƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ 

ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻŦŜǊǘŀ ƧŜǎǘ ȊŀǿƛŜǎȊŀƴŀΦ ²ȅŎƻŦŀƴƛŜ ȊƎƻŘȅ ƴŀǎǘťǇǳƧŜ ǇǊȊŜȊ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ȊƱƻȍƻƴŜ 

ǿ ƳƛŜƧǎŎǳ ȊƱƻȍŜƴƛŀ ȊŀǇƛǎǳ ƴŀ !ƪŎƧŜΦ ½ǿǊƻǘ ǿǇƱŀŎƻƴŜƧ ƪǿƻǘȅ Řƻƪƻƴŀƴȅ ǿ ǘŜǊƳƛƴƛŜ Řƻ т Řƴƛ ǊƻōƻŎȊȅŎƘ ƻŘ Řƴƛŀ 

ŘƻǎǘŀǊŎȊŜƴƛŀ Řƻ CƛǊƳȅ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ǇƛǏƳƛŜ ƻ ǿȅŎƻŦŀƴƛǳ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧť !ƪŎƧƛ 

Oferowanych. 

½ǿǊŀŎŀ ǎƛť ǳǿŀƎť LƴǿŜǎǘƻǊƻƳΣ ȍŜ ǿǇƱŀǘȅ ȊƻǎǘŀƴŊ ȊǿǊƽŎƻƴŜ ōŜȊ ƧŀƪƛŎƘƪƻƭǿƛŜƪ ƻŘǎŜǘŜƪ ƛ ƻŘǎȊƪƻŘƻǿŀƵΦ ½ǿǊƻǘ 

ǿǇƱŀŎƻƴȅŎƘ ƪǿƻǘ ȊƻǎǘŀƴƛŜ Řƻƪƻƴŀƴȅ ƴŀ ǊŀŎƘǳƴƪƛ ōŀƴƪƻǿŜ ǎǳōǎƪǊȅōŜƴǘƽǿ ǿǎƪŀȊŀƴŜ ǿ ȊƱƻȍƻƴȅŎƘ ȊŀǇƛǎŀŎƘΦ 
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V. Dane o Emitencie 

 

1. Podstawowe dane o Emitencie 

 

Firma: Prefa Group S.A. 

Forma prawna: {ǇƽƱƪŀ Akcyjna 

{ƪǊƽǘ ƎƛŜƱŘƻǿȅΥ PFG 

Kraj siedziby: Polska 

Siedziba: [ǳōƻƵ 

Adres: ul. Aleksandra Puszkina 63A 

Adres poczty elektronicznej: biuro@prefagroup.pl 

Adres strony internetowej: www.prefagroup.pl 

NIP: 8971795331 

REGON: 022313070 

KRS: 0000490390 

 

2. Wskazanie czasu trwania Emitenta 

 

Emitent ȊƻǎǘŀƱ utworzony na czas nieoznaczony. 
 

3. Wskazanie ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ prawa, na podstawie ƪǘƽǊȅŎƘ ȊƻǎǘŀƱ utworzony Emitent 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ǳǘǿƻǊȊƻƴȅ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ н ƭƛǇŎŀ нллп ǊΦ ƻ ǎǿƻōƻŘȊƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧΣ ŀ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎƻƴȅ ǿ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŊ ǎǇƽƱƪť ŀƪŎȅƧƴŊ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǇǊȊŜǇƛǎƽǿ ǳǎǘŀǿȅ Ȋ Řƴƛŀ 

мр ǿǊȊŜǏƴƛŀ нллл ǊΦ ς YƻŘŜƪǎ ǎǇƽƱŜƪ ƘŀƴŘƭƻǿȅŎh. 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ǿǇƛǎŀƴȅ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ǿ Řƴƛǳ мм ƎǊǳŘƴƛŀ нлмо ǊΦ  

ƛ ǇƻǿǎǘŀƱ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛŀ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƧ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊΥ тмaŜŘƛŀ tǊȊŜƳȅǎƱŀǿ 

Czak. W dniu 3 grudnia 2013 r. Pan PrzemysƱŀǿ /ȊŀƪΣ ǇǊƻǿŀŘȊŊŎȅ ƧŜŘƴƻƻǎƻōƻǿŊ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŊ 

тмaŜŘƛŀ tǊȊŜƳȅǎƱŀǿ /ȊŀƪΣ ȊƱƻȍȅƱ ƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ƻ ǇǊȊŜƪǎȊǘŀƱŎŜƴƛǳ тмaŜŘƛŀ tǊȊŜƳȅǎƱŀǿ /Ȋŀƪ ǿ ǎǇƽƱƪť тмaŜŘƛŀ 

{ǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ όǇƛŜǊǿƻǘƴŀ ŦƛǊƳŀ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜ ǿ ŀƪŎƛŜ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ 

ǿ YŀƴŎŜƭŀǊƛƛ bƻǘŀǊƛŀƭƴŜƧ ¢ŀǊƪƻǿǎƪƛ ϧ ¢ŀǊƪƻǿǎƪƛ bƻǘŀǊƛǳǎȊŜ ǎǇƽƱƪŀ ǇŀǊǘƴŜǊǎƪŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ǇǊȊȅ ǳƭƛŎȅ 

½ŀƻƭȊƛŀƵǎƪƛŜƧ пΣ ǇǊȊŜŘ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŜƳ ²ƛǘŜƳ ¢ŀǊƪƻǿǎƪƛƳ όwŜǇŜǊǘƻǊƛǳƳ ! ƴǊ муммпκнлмоύΦ 

 

4. Wskazanie ǎŊŘǳΣ ƪǘƽǊȅ ǿȅŘŀƱ postanowienie o wpisie do ǿƱŀǏŎƛǿŜƎƻ rejestru 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ȊƻǎǘŀƱ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴȅ ǿ Řƴƛǳ 11 grudnia 2013 r. ǿ wŜƧŜǎǘǊȊŜ tǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ 

{ŊŘƻǿŜƎƻΣ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ {ŊŘ wŜƧƻƴƻǿȅ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳ ±L ²ȅŘȊƛŀƱ DƻǎǇƻŘŀǊŎȊȅ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ 

{ŊŘƻǿŜƎƻΣ pod numerem KRS 0000490390. 

 

5. YǊƽǘƪƛ opis historii Emitenta 

 

² Řƴƛǳ т ƳŀǊŎŀ нлмс ǊΦ ƧŜŘȅƴȅ ƽǿŎȊŜǎƴȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ tŀƴ tǊȊŜƳȅǎƱŀǿ /ȊŀƪΣ ȊƱƻȍȅƱ ǿƴƛƻǎŜƪ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

ȊŀƳƛŀƴȅ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ ! ƴŀ ŀƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΦ ² Řƴƛǳ 

у ƳŀǊŎŀ нлмс ǊΦ ½ŀǊȊŊŘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƧŊƱ ¦ŎƘǿŀƱť ƴǊ лмκлоκнлмс ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ȊŀƳƛŀƴȅ ŀƪŎƧƛ ƛƳƛŜƴƴȅŎƘ 

ǳǇǊȊȅǿƛƭŜƧƻǿŀƴȅŎƘ ǎŜǊƛƛ ! ƴŀ ŀƪŎƧŜ ȊǿȅƪƱŜ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀΦ  

 

http://www.prefagroup.pl/
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² Řƴƛǳ у ƳŀǊŎŀ нлмс ǊΦ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ м ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ 

serii B z pozbawieniem prawa poōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΣ ƪǘƽǊŀ ȊƻǎǘŀƱŀ 

ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŀ ǿ ŀƪŎƛŜ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ǿ YŀƴŎŜƭŀǊƛƛ bƻǘŀǊƛŀƭƴŜƧ ¢ŀǊƪƻǿǎƪƛ ϧ ¢ŀǊƪƻǿǎƪƛ bƻǘŀǊƛǳǎȊŜ 

ǎǇƽƱƪŀ ǇŀǊǘƴŜǊǎƪŀ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ǇǊȊȅ ǳƭΦ ½ŀƻƭȊƛŀƵǎƪƛŜƧ пΣ ǇǊȊed notariuszem Witem Tarkowskim 

(Repertorium A nr 4143/2016). 

bŀǎǘťǇƴƛŜΣ bŀŘȊǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ Řƴƛǳ у ƳŀǊŎŀ нлмс ǊΦ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ н-3 w 

ǇǊȊŜŘƳƛƻŎƛŜ ǿȅǊŀȍŜƴƛŀ ȊƎƻŘȅ ƴŀ ǳōƛŜƎŀƴƛŜ ǎƛť ƻ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ Řƻ ƻōǊƻǘǳ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ {ȅǎǘŜƳƛŜ Obrotu 

όǊȅƴŜƪ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘύ ƻǊŀȊ ŘŜƳŀǘŜǊƛŀƭƛȊŀŎƧť ŀƪŎƧƛ ǎŜǊƛƛ ! ƛ . ƻǊŀȊ t5! ǎŜǊƛƛ .Σ ƪǘƽǊŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŜ ǿ ŀƪŎƛŜ 

ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ǿ YŀƴŎŜƭŀǊƛƛ bƻǘŀǊƛŀƭƴŜƧ ¢ŀǊƪƻǿǎƪƛ ϧ ¢ŀǊƪƻǿǎƪƛ bƻǘŀǊƛǳǎȊŜ ǎǇƽƱƪŀ ǇŀǊǘƴŜǊǎƪŀ Ȋ 

ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿŜ ²ǊƻŎƱŀǿƛǳΣ ǇǊȊȅ ǳƭΦ ½ŀƻƭȊƛŀƵǎƪƛŜƧ пΣ ǇǊȊŜŘ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŜƳ ²ƛǘŜƳ ¢ŀǊƪƻǿǎƪƛƳ όwŜǇŜǊǘƻǊƛǳƳ ! ƴǊ 

4143/2016). 

² Řƴƛǳ мл ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлмс ǊΦΣ ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƱȅ ƴǊ млплκнлмс ½ŀǊȊŊŘǳ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ  

w Warszawie S.A., do Alternatywnego Systemu Obrotu na rynku NewConnect wprowadzono: 

1) мΦлллΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл 

ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

2) нрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

² Řƴƛǳ о ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмс ǊΦ ½ŀǊȊŊŘ DƛŜƱŘȅ tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ {Φ!Φ ǇƻŘƧŊƱ ǳŎƘǿŀƱť ƴǊ ммосκнлмс ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

ǿȅȊƴŀŎȊŜƴƛŀ ƴŀ ŘȊƛŜƵ у ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлмс ǊΦ ǇƛŜǊǿǎȊŜƎƻ Řƴƛŀ ƴƻǘƻǿŀƴƛŀ ǿ !ƭǘŜǊƴŀǘywnym Systemie Obrotu na rynku 

bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ мΦлллΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ ! ƻǊŀȊ нрлΦллл όǎƱƻǿƴƛŜΥ 

ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ . 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ 

dzƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΦ 

Od 8 listopada 2016 r. Emitent notowany jest w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect.  

½ ŘƴƛŜƳ мп ƭƛǎǘƻǇŀŘŀ нлму ǊΦ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ 

zmiana firmy Emitenta z 71MŜŘƛŀ {ǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ ƴŀ tIL ²ƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀΦ bŀǎǘťǇƴƛŜ Ȋ ŘƴƛŜƳ му 

ǿǊȊŜǏƴƛŀ нлнл ǊΦ ǿ ǊŜƧŜǎǘǊȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻ ȊŀǊŜƧŜǎǘǊƻǿŀƴŀ ȊƻǎǘŀƱŀ ȊƳƛŀƴŀ ŦƛǊƳȅ 

9ƳƛǘŜƴǘŀ Ȋ tIL ²ƛŜǊȊȅǘŜƭƴƻǏŎƛ {ǇƽƱƪŀ ŀƪŎȅƧƴŀ ƴŀ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ {ǇƽƱƪŀ ŀkcyjna (aktualna firma Emitenta). 

² Řƴƛǳ ол ŎȊŜǊǿŎŀ нлнн ǊΦ ½ǿȅŎȊŀƧƴŜ ²ŀƭƴŜ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǇƻŘƧťƱƻ ǳŎƘǿŀƱť nr 20, ȊŀǇǊƻǘƻƪƻƱƻǿŀƴŊ 

ǿ ŀƪŎƛŜ ƴƻǘŀǊƛŀƭƴȅƳ ǎǇƻǊȊŊŘȊƻƴȅƳ ǇǊȊŜȊ ƴƻǘŀǊƛǳǎȊŀ ²ƻƧŎƛŜŎƘŀ {ŀƧŘť όǊŜǇŜǊǘƻǊƛǳƳ ! ƴǊ мммппκнлннύΣ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ 

ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ {ǇƽƱƪƛ ǇƻǇǊȊŜȊ ŜƳƛǎƧť ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ / ǿ ǘǊȅōƛŜ ǎǳōǎƪǊȅǇŎƧƛ 

ȊŀƳƪƴƛťǘŜƧ όȊ ȊŀŎƘƻǿŀƴƛŜƳ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŘƻǘȅŎƘŎȊŀǎƻǿȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅύΣ ǳǎǘŀƭŜƴƛŀ Řƴƛŀ ǇǊŀǿŀ ǇƻōƻǊǳ ŀƪŎƧƛ 

ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ ǎŜǊƛƛ /Σ ǳōƛŜƎŀƴƛŀ ǎƛť ƻ ǿprowadzenie akcji serii C do obrotu w alternatywnym systemie 

ƻōǊƻǘǳ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ƻǊŀȊ ȊƳƛŀƴȅ ǎǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

² Řƴƛǳ нм ǇŀȋŘȊƛŜǊƴƛƪŀ нлнн ǊΦ SŊd Rejonowy PoznaƵ - Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIII WȅŘȊƛŀƱ 

Gospodarczy Krajowego Rejestru SŊdowego ŘƻƪƻƴŀƱ ǿǇƛǎǳ ǿǿΦ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ do kwoty 

рллΦлллΣлл ȊƱƻǘȅŎƘ Řƻ ǊŜƧŜǎǘǊǳ ǇǊȊŜŘǎƛťōƛƻǊŎƽǿ YǊŀƧƻǿŜƎƻ wŜƧŜǎǘǊǳ {ŊŘƻǿŜƎƻΦ
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6. hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ ǊƻŘȊŀƧƽǿ i ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ (funduszy) ǿƱŀǎƴȅŎƘ Emitenta oraz zasad ich tworzenia 

 

hƪǊŜǏƭŜƴƛŜ rodzaju i ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ ǿƱŀǎƴȅŎƘ Emitenta oraz zasad ich tworzenia 
½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǇƻǎǘŀƴƻǿƛŜƴƛŀƳƛ {ǘŀǘǳǘǳ {ǇƽƱƪƛ ƻǊŀȊ ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳƛ ǇǊȊŜǇƛǎŀƳƛ ǇǊŀǿŀ ǿ {ǇƽƱŎŜ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǿƱŀǎƴŜ 

ǎƪƱŀŘŀƧŊ ǎƛťΥ 

a) ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ 

b) ƪŀǇƛǘŀƱ zapasowy, 

c) ƪŀǇƛǘŀƱȅ rezerwowe 

{ǇƽƱƪŀ ƳƻȍŜ ǘǿƻǊȊȅŏ i Ȋƴƻǎƛŏ ǳŎƘǿŀƱŊ ²ŀƭƴŜƎƻ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ ƴŀ ǇƻŎȊŊǘƪǳ ƛ w trakcie roku 

obrotowego. 

 
1. YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 500.000,00 ȊƱ  
2. YŀǇƛǘŀƱ zapasowy ǿ ǿȅǎƻƪƻǏŎƛ 2.745.079,39 ȊƱ  
3. tƻȊƻǎǘŀƱŜ ƪŀǇƛǘŀƱȅ ǊŜȊŜǊǿƻǿŜ нΦлллΣ0л ȊƱ 
 
 
Zasady tworzenia ƪŀǇƛǘŀƱƽǿ 
½ƎƻŘƴƛŜ YƻŘŜƪǎŜƳ {ǇƽƱŜƪ IŀƴŘƭƻǿȅŎƘΣ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀǇŀǎƻǿȅ ǇǊȊŜƭŜǿŀ ǎƛť Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ у҈ Ȋȅǎƪǳ Ȋŀ Řŀƴȅ Ǌƻƪ 

ƻōǊƻǘƻǿȅΣ ŘƻǇƽƪƛ ƪŀǇƛǘŀƱ ǘŜƴ ƴƛŜ ƻǎƛŊƎƴƛŜ Ŏƻ ƴŀƧƳƴƛŜƧ ƧŜŘƴŜƧ ǘǊȊŜŎƛŜƧ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΦ 5ƻ ƪŀǇƛǘŀƱǳ 

ȊŀǇŀǎƻǿŜƎƻ ǇǊȊŜƭŜǿŀ ǎƛť ǊƽǿƴƛŜȍ ƴŀŘǿȅȍƪƛΣ ƻǎƛŊƎƴƛťǘŜ ǇǊȊȅ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛ ǇƻǿȅȍŜƧ ƛŎƘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧΣ  

ŀ ǇƻȊƻǎǘŀƱŜ ς Ǉƻ ǇƻƪǊȅŎƛǳ ƪƻǎȊǘƽǿ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΦ 

 

7. Informacje o ƴƛŜƻǇƱŀŎƻƴŜƧ ŎȊťǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ 

 
YŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ Emitenta ȊƻǎǘŀƱ ƻǇƱŀŎƻƴȅ w ŎŀƱƻǏŎƛΦ 

 

8. Informacje o ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƴȅŎƘ ȊƳƛŀƴŀŎƘ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ǿ ǿȅƴƛƪǳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜȊ ƻōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊȅ 
ǳǇǊŀǿƴƛŜƵ z obligacji zamiennych lub z obligacji ŘŀƧŊŎȅŎƘ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵǎǘǿƻ do ƻōƧťŎƛŀ ǿ ǇǊȊȅǎȊƱƻǏŎƛ 
ƴƻǿȅŎƘ ŜƳƛǎƧƛ ŀƪŎƧƛΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ǿŀǊǳƴƪƻǿŜƎƻ ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ 
ǘŜǊƳƛƴǳ ǿȅƎŀǏƴƛťŎƛŀ ǇǊŀǿ ƻōƭƛƎŀǘŀǊƛǳǎȊȅ Řƻ ƴŀōȅŎƛŀ ǘȅŎƘ ŀƪŎƧƛ 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƴƛŜ ŜƳƛǘƻǿŀƱ ƻōƭƛƎŀŎƧƛ Ȋ ǇǊŀǿŜƳ ǇƛŜǊǿǎȊŜƵstwa do objťcia akcji. Na dzieƵ publikacji Memorandum nie 

istniejŊ obligacje zamienne na akcje Emitenta.  

 

9. Wskazanie liczōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ - ƴŀ ǇƻŘǎǘŀǿƛŜ ǎǘŀǘǳǘǳ ǇǊȊŜǿƛŘǳƧŊŎŜƎƻ 
ǳǇƻǿŀȍƴƛŜƴƛŜ ȊŀǊȊŊŘǳ do ǇƻŘǿȅȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ w granicach ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻ - ƳƻȍŜ 
ōȅŏ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ƭƛŎȊōȅ ŀƪŎƧƛ ƛ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ƻ ƪǘƽǊŜ 
ǿ ŘŀŎƛŜ ŀƪǘǳŀƭƛȊŀŎƧƛ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳ ƳƻȍŜ ōȅŏ ƧŜǎȊŎȊŜ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅ ƪŀǇƛǘŀƱ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅ ǿ ǘȅƳ ǘǊȅōƛŜ 

Statut Emitenta nie przewiduje upowaȍnienia ZarzŊdu do podwyȍǎȊŜƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱǳ ȊŀƪƱŀŘƻǿŜƎƻΣ ǿ ƎǊŀƴƛŎŀŎƘ 
ƪŀǇƛǘŀƱǳ ŘƻŎŜƭƻǿŜƎƻΦ  
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10. ²ǎƪŀȊŀƴƛŜΣ ƴŀ ƧŀƪƛŎƘ ǊȅƴƪŀŎƘ ǇŀǇƛŜǊƽǿ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǎŊ ƭǳō ōȅƱȅ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ǇŀǇƛŜǊȅ ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ 
9ƳƛǘŜƴǘŀ ƭǳō ǿȅǎǘŀǿƛŀƴŜ ǿ ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ƴƛƳƛ ƪǿƛǘȅ ŘŜǇƻȊȅǘƻǿŜ 

 

!ƪŎƧŜ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǎŊ ƴƻǘƻǿŀƴŜ ƴŀ bŜǿ/ƻƴƴŜŎǘ ς ŀƭǘŜǊƴŀǘȅǿƴȅƳ ǎȅǎǘŜƳƛŜ ƻōǊƻǘǳ ƻǊƎŀƴƛȊƻǿŀƴȅƳ ǇǊȊŜȊ DƛŜƱŘť 

tŀǇƛŜǊƽǿ ²ŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅŎƘ ǿ ²ŀǊǎȊŀǿƛŜΦ bŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛa Memorandum Informacyjnego w obrocie na 

rynku NewConnect znajduje ǎƛťΥ 

1) 1.000.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ƧŜŘŜƴ Ƴƛƭƛƻƴύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii A 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ 

όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀΣ 

2) 250.000 όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘǿƛŜǏŎƛŜ ǇƛťŏŘȊƛŜǎƛŊǘ ǘȅǎƛťŎȅύ ŀƪŎƧƛ ȊǿȅƪƱȅŎƘ ƴŀ ƻƪŀȊƛŎƛŜƭŀ serii B 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƻ ǿŀǊǘƻǏŎƛ 

ƴƻƳƛƴŀƭƴŜƧ лΣмл ȊƱ όǎƱƻǿƴƛŜΥ ŘȊƛŜǎƛťŏ ƎǊƻǎȊȅύ ƪŀȍŘŀ. 

 

11. Informacje o ratingu przyznanym Emitentowi lub emitowanym przez niego papierom ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ 

 

Emitent oraz papiery ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿŜ emitowane przez Emitenta nie ǇƻǎƛŀŘŀƧŊ przyznanego ratingu. 
 

12. tƻŘǎǘŀǿƻǿŜ ƛƴŦƻǊƳŀŎƧŜ ƻ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀŎƘ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴȅŎƘ ƭǳō ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƛǎǘƻǘƴȅ 
ǿǇƱȅǿ ƴŀ ƧŜƎƻ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏΣ ȊŜ ǿǎƪŀȊŀƴƛŜƳ ƛǎǘƻǘƴȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƧŜƎƻ ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ Ȋ ǇƻŘŀƴƛŜƳ w 
stosunku do ƪŀȍŘŜƧ z nich co najmniej firmy (nazwy), formy prawnej, siedziby, ǇǊȊŜŘƳƛƻǘǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ  
ƛ ǳŘȊƛŀƱǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ƛ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿ 

 

²ŜŘƱǳƎ ǎǘŀƴǳ ƴŀ ŘȊƛŜƵ ǎǇƻǊȊŊŘȊŜƴƛŀ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ǎǇƽƱƪŀ tǊƻƧōǳŘ 5ŜǿŜƭƻǇŜǊ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ 

ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ǳōƻƴƛǳ ǇƻǎƛŀŘŀ оΦфмфΦллл ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ Řƻ оΦфмфΦллл 

ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ туΣоу҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ 

uprawnia do wykonaƴƛŀ туΣоу҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ bŀƭŜȍȅ ȊŀȊƴŀŎȊȅŏΣ ƛȍ tǊƻƧōǳŘ 

5ŜǿŜƭƻǇŜǊ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ƧŜǎǘ ǇƻŘƳƛƻǘŜƳ ȊŀƭŜȍƴȅƳ ƻŘ tŀƴŀ Wŀƪǳōŀ {ǳŎƘŀƴƪŀ όtǊŜȊŜǎŀ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀύΣ ƪǘƽǊȅ 

ƴƛŜȊŀƭŜȍƴƛŜ ƻŘ ŀƪŎƧƛ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ǇƻǇǊȊŜȊ tǊƻƧōǳŘ 5ŜǿŜƭƻǇŜǊ {ǇΦ Ȋ o.o., jest samodzielnie istotnym 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƛ ǇƻǎƛŀŘŀ мΦллмΦмтф ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ Řƻ мΦллмΦмтф ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ нлΣлн҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǳǇǊŀǿƴƛŀ Řƻ 

ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ нлΣлн҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ ² ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ǇƻǿȅȍǎȊȅƳΣ ǿǇƱȅǿ ǿƛťƪǎȊƻǏŎƛƻǿŜƎƻ 

ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀ ƴŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ {ǇƽƱƪƛ ƧŜǎǘ ȊƴŀŎȊƴƛŜ ǿƛťƪǎȊȅ ƴƛȍ ǇƻȊƻǎǘŀƱȅŎƘ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊȅΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǿ 

ȊǿƛŊȊƪǳ Ȋ ŀǊǘΦ пмр - пмс ƪΦǎΦƘΦ ƛ ǊƻŘȊƛ ǘƻ ǊȅȊȅƪƻΣ ȍŜ ǇƻȊƻǎǘŀƭƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜ ƴƛŜ ōťŘŊ ǿ ǎǘŀƴƛŜ ǿǇƱȅǿŀŏ ƴŀ ǎǇƻǎƽō 

ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ƛ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀƴƛŀ {ǇƽƱƪƛΦ               

 

² ǎƪƱŀŘ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ ǿŎƘƻŘȊŊ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅΥ 

 

1) Prefa-.ǳŘ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    Prefa-.ǳŘ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ CǊŀƴƪƭƛƴŀ Roosevelta 22, 60-унф tƻȊƴŀƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 100% 

udziŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 100% 

 

2) Prefa-.ǳŘ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ {ǇƽƱƪŀ ƪƻƳŀƴŘȅǘƻǿŀ 

nazwa:    Prefa-.ǳŘ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ  {ǇƽƱƪŀ ƪƻƳŀƴŘȅǘƻǿŀ 
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forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ ƪƻƳŀƴŘȅǘƻǿŀ 

siedziba i adres:    PozƴŀƵΣ ǳƭΦ CǊŀƴƪƭƛƴŀ Roosevelta 22, 60-унф tƻȊƴŀƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ǿȅǊƻōƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅƳ ǿƪƱŀŘȊƛŜΥ Wŀƪǳō {ǳŎƘŀƴŜƪ όtǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ ȊƴŀŎȊŊŎȅ akcjonariusz Emitenta) ς 6,25% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ ƎƱƻǎǳΥ  Jakub Suchanek όtǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ ȊƴŀŎȊŊŎȅ akcjonariusz Emitenta) ς 6,25% 

 

3) Prefa-{ǘǳŘƛƻ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    Prefa-{ǘǳŘƛƻ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ  ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ CǊŀƴƪƭƛƴŀ Roosevelta 22, 60-унф tƻȊƴŀƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŀ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 100% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 100% 

 

4) Prefa-{ǘǳŘƛƻ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ {ǇƽƱƪŀ ƪƻƳŀƴŘȅǘƻǿŀ 

nazwa:    Prefa-{ǘǳŘƛƻ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ  ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ {ǇƽƱƪŀ 

komandytowa 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ ƪƻƳŀƴŘȅǘƻǿŀ 

siedziba i adres:    tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ CǊŀƴƪƭƛƴŀ Roosevelta 22, 60-унф tƻȊƴŀƵ 

przedmiot ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴia 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅƳ ǿƪƱŀŘȊƛŜΥ Wŀƪǳō {ǳŎƘŀƴŜƪ όtǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ ȊƴŀŎȊŊŎȅ  akcjonariusz Emitenta)ς 6,25% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ ƎƱƻǎǳΥ  Wŀƪǳō {ǳŎƘŀƴŜƪ όtǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ ȊƴŀŎȊŊŎȅ  akcjonariusz Emitenta)ς 6,25% 

 

5) tǊŜŦŀ /ƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    tǊŜŦŀ /ƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ с3a, 62-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

6) tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ƪǳǇƴƻ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƴŀ ǿƱŀǎƴȅ ǊŀŎƘǳƴŜƪ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

7) ²²C CƛƭǘǊȅ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    ²²C CƛƭǘǊȅ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 
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forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    Yƻōȅƭŀ DƽǊŀΣ ǳƭΦ ½Ʊƻǘŀ мпΣ со-рлт Yƻōȅƭŀ DƽǊŀ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǇǊƻŘǳƪŎƧŀ ŦƛƭǘǊƽǿ ƳΦƛƴΦ ǿ ōǊŀƴȍȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 100% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 100% 

 

8) hǎƛŜŘƭŜ tƭŜǿƛŀƴƪŀ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    hǎƛŜŘƭŜ tƭŜǿƛŀƴƪŀ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀndra Puszkina 63a, 62-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

9) Osiedle Plewianka н {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    hǎƛŜŘƭŜ tƭŜǿƛŀƴƪŀ н {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ    

  ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

10) 5ƻōǊŜǇƻƭŜ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ  

nazwa:    5ƻōǊŜǇƻƭŜ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ CǊŀƴƪƭƛƴŀ wƻƻǎǾŜƭǘŀ ннΣ сл-унф tƻȊƴŀƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

udziŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 50% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 50% 

 

11) aƛƪǊƻŀǇŀǊǘŀƳŜƴǘȅ [ǳōƻƵ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    aƛƪǊƻŀǇŀǊǘŀƳŜƴǘȅ [ǳōƻƵ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ CǊŀƴƪƭƛƴŀ wƻƻǎǾŜƭǘŀ ннΣ сл-унф tƻȊƴŀƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 50% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 50% 

 

12) tIL .ǳƛƭŘƛƴƎ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    tIL .ǳƛƭŘƛƴƎ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ  ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  

 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ CǊŀƴƪƭƛƴŀ wƻƻǎǾŜƭǘŀ ннΣ сл-унф tƻȊƴŀƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 33% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 33% 

 

13) tIL .ǳƛƭŘƛƴƎ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ {ǇƽƱƪŀ ƪƻƳŀƴŘȅǘƻǿŀ 

nazwa:    tIL .ǳƛƭŘƛƴƎ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ  ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ {ǇƽƱƪŀ 

komandytowa 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ ƪƻƳŀƴŘȅǘƻǿŀ 

siedziba i adres:    tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ CǊŀƴƪƭƛƴŀ wƻƻǎǾŜƭǘŀ ннΣ сл-унф tƻȊƴŀƵ 

przedmiot dzƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŀ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǿƴƛŜǎƛƻƴȅƳ ǿƪƱŀŘȊƛŜΥ Wŀƪǳō {ǳŎƘŀƴŜƪ όtǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊ Emitenta) -14,29% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ǇǊŀǿŀŎƘ ƎƱƻǎǳΥ  Wŀƪǳō {ǳŎƘŀƴŜƪ όtǊŜȊŜǎ ½ŀǊȊŊŘǳ ƛ ȊƴŀŎȊŊŎȅ akcjonariusz Emitenta)ς14,29% 

 

14) tǊŜŦŀ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    tǊŜŦŀ 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ 62-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

15) hǎŀŘŀ ½ŀ [ŀǎŜƳ н {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    hǎŀŘŀ ½ŀ [ŀǎŜƳ н {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

16) {ǘŀŎƧŀ [ǳōƻƵ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    {ǘŀŎƧŀ [ǳōƻƵ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ  ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

17) tIL 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    tIL 5ŜǾŜƭƻǇƳŜƴǘ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  

 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ CǊŀƴƪƭƛƴŀ wƻƻǎǾŜƭǘŀ ннΣ сл-унф tƻȊƴŀƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŀ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

18) tIL LƴǾŜǎǘƳŜƴǘǎ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    tIL LƴǾŜǎǘƳŜƴǘ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    tƻȊƴŀƵΣ ǳƭΦ CǊŀƴƪƭƛƴŀ wƻƻǎǾŜƭǘŀ ннΣ сл-унф tƻȊƴŀƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŏ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǎǇŜŎƧŀƭƛǎǘȅŎȊƴŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀƴƛŀ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

19) hǎŀŘŀ Ȋŀ ƭŀǎŜƳ о {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    hǎŀŘŀ ½ŀ [ŀǎŜƳ о {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

20) DƻǏŎƛƴƴŀ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    DƻǏŎƛƴƴŀ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

21) hǎƛŜŘƭŜ aƛťŘȊȅ WŜȊƛƻǊŀƳƛ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    hǎƛŜŘƭŜ aƛťŘȊȅ WŜȊƛƻǊŀƳƛ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

22) hǎƛŜŘƭŜ YƻƳƻǊƴƛƪƛ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    hǎƛŜŘƭŜ YƻƳƻǊƴƛƪƛ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 
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siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

23) !ǇŀǊǘŀƳŜƴǘȅ ƴŀŘ ²ŀǊǘŊ ŜǘŀǇ LL {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    !ǇŀǊǘŀƳŜƴǘȅ ƴŀŘ ²ŀǊǘŊ ŜǘŀǇ LL {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 100% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 100% 

 

24) aƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ǿ YƻƳƻǊƴƛƪŀŎƘ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    aƛŜǎȊƪŀƴƛŀ ǿ YƻƳƻǊƴƛƪŀŎƘ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   spƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

25) hǎŀŘŀ ½ŀ [ŀǎŜƳ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    hǎŀŘŀ ½ŀ [ŀǎŜƳ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴdra Puszkina 63a, 62-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

26) !ǇŀǊǘŀƳŜƴǘȅ ƴŀŘ ²ŀǊǘŊ ŜǘŀǇ LLL {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    !ǇŀǊǘŀƳŜƴǘȅ ƴŀŘ ²ŀǊǘŊ ŜǘŀǇ LLL {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 

przedmiot ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 33% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 33% 

 

27) hǎŀŘŀ Ȋŀ [ŀǎŜƳ п {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    Osada Za [ŀǎŜƳ п {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 
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ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

28) !ǇŀǊǘŀƳŜƴǘȅ {ƻƱŀŎȊ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    !ǇŀǊǘŀƳŜƴǘȅ {ƻƱŀŎȊ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

29) bƻǿŀ 5ŊōǊƻǿŀ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    bƻǿŀ 5ŊōǊƻǿŀ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊa Puszkina 63a, 62-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

30) YǊȊȅǿŀ DƽǊŀ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    YǊȊȅǿŀ DƽǊŀ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ  ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

31) hǎŀŘŀ ½ŀ [ŀǎŜƳ р {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    hǎŀŘŀ ½ŀ [ŀǎŜƳ р {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

32) hǎŀŘŀ ½ŀ [ŀǎŜƳ с {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    hǎŀŘŀ ½ŀ [ŀǎŜƳ с {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 
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ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽw: Emitent - 95% 

 

33) ²ƻƭƴŜ ¢ƻǊȅ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    ²ƻƭƴŜ ¢ƻǊȅ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-030 LuōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

34) LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ aƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿŜ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ aƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿŜ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    [ǳōƻƵΣ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ сн-лол [ǳōƻƵ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 95% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 95% 

 

35) Park Developer {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

nazwa:    tŀǊƪ 5ŜǾŜƭƻǇŜǊ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

forma prawna:   ǎǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ 

siedziba i adres:    YƻǏŎƛŀƴ, ul. Osiedle Konstytucji 3 Maja, 64-000 YƻǏŎƛŀƴ 

ǇǊȊŜŘƳƛƻǘ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΥ  ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ ȊŜ ǿȊƴƻǎȊŜƴƛŜƳ ōǳŘȅƴƪƽǿ 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳΥ Emitent - 90% 

ǳŘȊƛŀƱ ǿ ƻƎƽƭƴŜƧ ƭƛŎȊōƛŜ ƎƱƻǎƽǿΥ Emitent - 90% 

 

 

tƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ 

 

tƻǿƛŊȊŀƴƛŀ osobowe, ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ i organizacyjne: 

 
a. ǇƻƳƛťŘȊȅ EƳƛǘŜƴǘŜƳ ŀ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ Emitenta, 

 
tŀƴ Wŀƪǳō {ǳŎƘŀƴŜƪ ōťŘŊŎȅ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǎŀƳƻŘȊƛŜƭƴƛŜ ƛǎǘƻǘƴȅƳ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŜƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ  

ƛ ǇƻǎƛŀŘŀ мΦллмΦмтф ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ Řƻ мΦллмΦмтф ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ 

Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ нлΣлн҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǳǇǊŀǿƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ нлΣлн҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ 

²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

b. ǇƻƳƛťŘȊȅ emitentem lub osobami ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ w ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ i nadzorczych 

ŜƳƛǘŜƴǘŀ ŀ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ ŜƳƛǘŜƴǘŀΣ 

 

Pan Jakub Suchaneƪ ōťŘŊŎȅ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƧŜǎǘ ǘŀƪȍŜ tǊŜȊŜǎŜƳ ½ŀǊȊŊŘǳ ƻǊŀȊ ǿǎǇƽƭƴƛƪƛŜƳ 

ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅƳ фф҈ ǳŘȊƛŀƱƽǿ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ ǎǇƽƱƪƛ tǊƻƧōǳŘ 5ŜǿŜƭƻǇŜǊ {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƻƎǊŀƴƛŎȊƻƴŊ 
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ƻŘǇƻǿƛŜŘȊƛŀƭƴƻǏŎƛŊ Ȋ ǎƛŜŘȊƛōŊ ǿ [ǳōƻƴƛǳ ǇƻŘ ŀŘǊŜǎŜƳΥ ǳƭΦ !ƭŜƪǎŀƴŘǊŀ tǳǎȊƪƛƴŀ соŀΣ 62-лол [ǳōƻƵΣ ƪǘƽǊŀ posiada 

оΦфмфΦллл ŀƪŎƧƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ƪǘƽǊŜ ǳǇǊŀǿƴƛŀƧŊ Řƻ оΦфмфΦллл ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ ½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ Ŏƻ ǎǘŀƴƻǿƛ 

туΣоу҈ ǳŘȊƛŀƱǳ ǿ ƪŀǇƛǘŀƭŜ ȊŀƪƱŀŘƻǿȅƳ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ǳǇǊŀǿƴƛŀ Řƻ ǿȅƪƻƴŀƴƛŀ туΣоу҈ ƎƱƻǎƽǿ ƴŀ ²ŀƭƴȅƳ 

½ƎǊƻƳŀŘȊŜƴƛǳ {ǇƽƱƪƛΦ 

 

 
c. pƻƳƛťŘȊȅ Emitentem a CƛǊƳŊ LƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŊ 

 
bƛŜ ƛǎǘƴƛŜƧŊ ǇƻǿƛŊȊŀƴƛŀ ƻǎƻōƻǿŜΣ ƳŀƧŊǘƪƻǿŜ ƛ ƻǊƎŀƴƛȊŀŎȅƧƴŜ ǇƻƳƛťŘȊȅ 9ƳƛǘŜƴǘŜƳΣ ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ  

ǿ ǎƪƱŀŘ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻǊŀȊ ȊƴŀŎȊŊŎȅƳƛ ŀƪŎƧƻƴŀǊƛǳǎȊŀƳƛ Emitenta  

ŀ !ǳǘƻǊȅȊƻǿŀƴȅƳ 5ƻǊŀŘŎŊ όƭǳō ƻǎƻōŀƳƛ ǿŎƘƻŘȊŊŎȅƳƛ ǿ ǎƪƱŀŘ ƧŜƎƻ ƻǊƎŀƴƽǿ ȊŀǊȊŊŘȊŀƧŊŎȅŎƘ ƛ ƴŀŘȊƻǊŎȊȅŎƘύΦ 

 

13. Podstawowe informacje o podstawowych produktach, towarach lub ǳǎƱǳƎŀŎƘ wraz z ich ƻƪǊŜǏƭŜƴƛŜƳ 
ǿŀǊǘƻǏŎƛƻǿȅƳ ƛ ƛƭƻǏŎƛƻǿȅƳ ƻǊŀȊ ǳŘȊƛŀƱŜƳ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ƎǊǳǇ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ ŀƭōƻ ƧŜȍŜƭƛ 
jest to istotne, ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿΣ ǘƻǿŀǊƽǿ i ǳǎƱǳƎ w przychodach ze ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƎƽƱŜƳ Řƭŀ 
ƎǊǳǇȅ ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƛ 9ƳƛǘŜƴǘŀΣ ǿ ǇƻŘȊƛŀƭŜ ƴŀ ǎŜƎƳŜƴǘȅ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

 

13.1 Charakterystyka ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

 
aƻŘŜƭ ōƛȊƴŜǎƻǿȅ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ Emitenta ƪƻƴŎŜƴǘǊǳƧŜ ǎƛť ƴŀ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴƛǳ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ  

ƛ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿȅŎƘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎť ǎƛŜŎƛ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǇƻǿƛŊȊŀƴȅŎƘΣ ǇǊȊȅ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛǳ ǇƻǘŜƴŎƧŀƱǳ 

ǿƱŀǎƴŜƎƻ ƛ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ǿȅǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ƳƛťŘȊȅ ƴƛƳƛ ǎȅƴŜǊƎƛƛΦ  

W 2021 roku Emitent rozpoczŊƱ ǿŘǊŀȍŀƴƛŜ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŏ ƴŀ Ǌȅƴƪǳ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛƳΦ 

/ŜƭŜƳ ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅƳ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ {Φ!Φ ƧŜǎǘ ŘƻǎǘŀǊŎȊŀƴƛŜΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǿŜǿƴŊǘǊȊ ǎǘǊǳƪǘǳǊȅ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻǊŀȊ 

z ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅƳƛ ǇŀǊǘƴŜǊŀƳƛΣ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿȅŎƘ ǊƻȊǿƛŊȊŀƵ ƎŜƴŜǊŀƭƴƻ-ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘΣ ƻōŜƧƳǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀǊƽǿƴƻ ǳǎƱǳƎƛ 

projektowe jak i ǇǊŀŎŜ ōǳŘƻǿƭŀƴŜΦ ² нлнм ǊΦ Řƻ ǎǘǊǳƪǘǳǊ DǊǳǇȅ ǿƱŊŎȊƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ƴƻǿŜ ǇƻŘƳƛƻǘȅ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ŎŜƭƻǿȅƳΣ 

ƴƻǿƻ ȊŀǿƛŊȊȅǿŀƴŜ ƭǳō podmioty, ƪǘƽǊȅŎƘ ǳŘȊƛŀƱȅ ƴŀōȅǘƻ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ 

όƭǳō ǘŜȍ ǇƻǎȊŎȊŜƎƽƭƴȅŎƘ ŜǘŀǇƽǿ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿύ. Ponadto, Řƻ ǎǘǊǳƪǘǳǊ DǊǳǇȅ ǿƱŊŎȊƻƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǇƻŘƳƛƻǘȅΣ ƪǘƽǊŜ  

ǿ ǎǿƻƛƳ ȊŀƳƛŜǊȊŜƴƛǳ ŦǳƴƪŎƧƻƴƻǿŀŏ ƳŀƧŊ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴƛŜΣ ŘƱǳƎƻǘŜǊƳƛƴƻǿƻΣ ǿǎǇƛŜǊŀƧŊŎ ƪƻƻǊŘȅƴŀŎƧť ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀƵ.  

Emitent ƪƻƴǘȅƴǳǳƧŜ ǊƻȊǿƽƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŀǊǘŜƧ ƻ ǘǿƻǊȊŜƴƛŜ ǎƛŜŎƛ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎǳƧŊŎȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿ ǿ ǊŀƳŀŎƘ DǊǳǇȅ 

YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ {Φ!Φ ƻǊŀȊ ǊŜŀƭƛȊǳƧŜ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ȊŀǿƛŊȊŀƴŜƧ DǊǳǇȅ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅƳΣ 

generalno-wykonawczym, deweloperskim oraz projektowo ς konstrukcyjnym, dla rynku budownictwa mieszkaniowego. 

LƴƴȅƳƛ ǎƱƻǿȅΣ ǿ ǊŀƳŀŎƘ GǊǳǇȅ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ƻŘ ƪƻƴŎŜǇŎƧƛ ȊŀƎƻǎǇƻŘŀǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƴŜƎƻΣ ǇǊȊŜȊ ƎŜƴŜǊŀƭƴŜ 

ǿȅƪƻƴŀǿǎǘǿƻ ŀȍ Řƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ Ƨŀƪƻ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊΦ WǎȊȅǎǘƪƛŜ ǇƻŘƧťǘŜ ǇǊȊŜȊ DǊǳǇť ǇǊƻƧŜƪǘȅ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǎŊ ȊƎƻŘƴƛŜ  

Ȋ ǇǊȊȅƧťǘȅƳ ƘŀǊƳƻƴƻƎǊŀƳŜƳΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜΣ DǊǳǇŀ ǎȅǎǘŜƳŀǘȅŎȊƴƛŜ ǇƻȊȅǎƪǳƧŜ ƴƻǿŜ ƪƻƴǘǊŀƪǘȅΣ ƪǘƽǊŜ ȊŀǇŜǿƴƛŀƧŊ 

ȊŜǿƴťǘǊȊƴȅ ŘƻǇƱȅǿ ǏǊƻŘƪƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘ ƴƛŜȊōťŘƴȅŎƘ ǿ ŎŜƭǳ ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧƛ ǇǊȊȅƧťǘŜƧ ǎǘǊŀǘŜƎƛƛ ǊƻȊǿƻƧǳΦ  

Strategia rozwoƧǳ {ǇƽƱƪƛ ȊŀƪƱŀŘŀ ŎƛŊƎƱȅΣ ƻǊƎŀƴƛŎȊƴȅ ŀ ǘŀƪȍŜ ǊƻȊǿƽƧ ȊŜǿƴťǘǊȊny όǇƻǇǊȊŜȊ ŀƪǿƛȊȅŎƧť ƛƴƴȅŎƘ ǇƻŘƳƛƻǘƽǿύΣ 

ǊƻȊǿƽƧ ǎƪŀƭƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜƧ ǿŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ȊŀƭŜȍƴȅƳƛ ƻŘ {ǇƽƱƪƛ ƳΦƛƴΦ tǊŜŦŀ-Studio sp. 

z o.o. sp. k. (dalej: Prefa Studio), Prefa- Bud sp. z o.o. sp.k. (dalej: Prefa Bud), Prefa Construction sp. z o.o. (dalej: Prefa 

/ƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴύ ƻǊŀȊ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ όŘŀƭŜƧΥ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛύΦ Do ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴȅŎƘ ŎŜƭƽǿ 

Emitenta Ƴƻȍna zaliczyŏΥ ǿȊƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ōǳŘƻǿŀƴƛŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƭƴƻǏŎƛ ƳŀǊƪƛΣ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ 

ƴƻǿȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘΤ ǊƻȊōǳŘƻǿť ŘȊƛŀƱǳ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ 

ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎΤ ōǳŘƻǿť ƴƻǿŜƧ Ƙŀƭƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƧ ǿǊŀȊ Ȋ ƪƻƳǇƭŜƪǎŜƳ ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴƻ-biurowym.  

{ǇƽƱƪŀ ŘƻƳƛƴǳƧŊŎŀ ǿǊŀȊ ȊŜ ǎǇƽƱƪŀƳƛ ōťŘŊŎȅƳƛ ǿ Grupie KŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧΣ ǎƪǳǇƛŀ ǎƛť ƴŀ ŎŀƱȅƳ ƱŀƵŎǳŎƘǳ Řƻǎǘŀǿ Řƭŀ ƪƭƛŜƴǘŀΣ 

ƪǘƽǊȅ ƻŘōƛŜǊŀ ǇǊƻŘǳƪǘ ȊǿƛŊȊŀƴȅ Ȋ ōǊŀƴȍŊ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪŊΦ Emitent dƻǎǘŀǊŎȊŀ ȊŀǊƽǿƴƻ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŜΣ ǊƻȊǿƛŊȊŀƴƛŀ 

ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎƱǳȍŊ ƴŀ ǇƻǘǊȊŜōȅ ǎǇƽƱƪƛ ƎŜƴŜǊŀƭƴƻ-wykonawczej oraz 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  

 

ŘƻǎǘŀǊŎȊŀ ǿŀǊǘƻǏŏΣ Ȋ ƪǘƽǊŜƧ ǇƻŎƘƻŘȊƛ ǿȅǇǊƻŘǳƪƻǿŀƴŀ ǇƽȋƴƛŜƧ ƧŜŘƴƻǎǘƪŀ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿŀ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƻŘ ƪƻƴŎŜǇŎƧƛ 

ȊŀƎƻǎǇƻŘŀǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƴŜƎƻΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ƛ ƎŜƴŜǊŀƭƴŜ ǿȅƪƻƴŀǿǎǘǿƻ ŀȍ Ǉƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍ Ƨŀƪƻ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊΦ 

/ȊȅƴƴƻǏŎƛ ǘŜΣ ǊŜŀƭƛȊǳƧŊ ǎǇƽƱƪƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜ ǿŜǿƴŊǘǊȊ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ {Φ!ΦΣ tǊŜŦŀ {ǘǳŘƛƻ Ƨŀƪƻ ǇǊŀŎƻǿƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŀΣ tǊŜŦŀ ς Bud 

Ƨŀƪƻ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘŀ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀǘƽǿ ōŜǘƻƴƻǿȅŎƘΣ tǊŜŦŀ /ƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ Ƨŀƪƻ ƎŜƴŜǊŀƭƴȅ ǿȅƪƻƴŀǿŎŀ ƻǊŀȊ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ 

bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΣ ƪǘƽǊŀ ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ǘȅŎƘ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ǎŊ ǿȅǘǿƻǊȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƎǊǳǇťΦ tƻȊŀ 

ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴȅƳƛ ȊǊȊŜǎȊƻƴȅƳƛ ǿŜǿƴŊǘǊȊ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ {Φ!Φ ǇƻǎƛŀŘŀ ǘŜȍ ǎǇƽƱƪƛ ŎŜƭƻǿŜ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜΦ SǇƽƱƪƛ te  

ǊŜŀƭƛȊǳƧŊ Ƨǳȍ ȊŀŘŀƴƛŀ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŜƳΣ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ƧŜdnostek mieszkaniowych.  

CƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ {Φ!Φ ƻǊŀȊ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ ƻŘōȅǿŀ ǎƛť Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ǏǊƻŘƪƽǿ ǿȅǇǊŀŎƻǿŀƴȅŎƘ  

ǿ ǘƻƪǳ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ Ȋŀ ǇƻƳƻŎŊ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀƴƛŀ ŘƱǳȍƴȅŎƘ ƛƴǎǘǊǳƳŜƴǘƽǿ ŦƛƴŀƴǎƻǿȅŎƘΣ ǘŀƪƛŎƘ Ƨŀƪ ǇƻȍȅŎȊƪƛ 

oraz obligacje.  

hŦŜǊǘŀ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ {Φ!Φ ƻōŜƧƳǳƧŜ ǳǎƱǳƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜƧ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŏ  

ƻ ŎƘŀǊŀƪǘŜǊȊŜ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛƳ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿȅǘǿƻǊȊƻƴŜ ǿŜǿƴŊǘǊȊ DǊǳǇȅ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀǘȅ ȍŜƭōŜǘƻǿŜ όƎƻǘƻǿŜ ŜƭŜƳŜƴǘȅ 

ƪƻƴǎǘǊǳƪŎȅƧƴŜύ ǿ ƻǇŀǊŎƛǳ ƻ ǿƱŀǎƴŜ ǇǊƻƧŜƪǘȅ ŀǊŎƘƛǘŜƪǘƻƴƛŎȊƴŜ ƻǊŀȊ ǊŜŀƭƛȊǳƧŊŎ ƴƛƴƛŜƧǎȊŜ ǇǊȊŜŘǎƛťǿȊƛťŎƛŀ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪť tǊŜŦŀ 

/ƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŀ ǇŜƱƴƛ ŦǳƴƪŎƧť ƎŜƴŜǊŀƭƴŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀǿŎȅΦ  

 

Elementy prefabrykowane  

 

{ǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ tǊŜŦŀ- .ǳŘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ŘȊƛŜǊȍŀǿƛ ƘŀƭŜ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŊ ǿȅǇƻǎŀȍƻƴŊ ǿ ǿȅŘŀƧƴȅ ǎǇǊȊťǘ Řƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀǘƽǿΦ 

tǊƻŎŜǎ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ ƧŜǎǘ ǿ ǇŜƱƴƛ ȊŀǳǘƻƳŀǘȅȊƻǿŀƴȅΣ ŀ ƴŀŘ ƧŜƎƻ ƧŀƪƻǏŎƛŊ ŎȊǳǿŀ ƎǊƻƴƻ ǿȅǎǇŜŎƧŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΣ 

ǇƻǎƛŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ƻŘǇƻǿƛŜŘƴƛŜ ƪǿŀƭƛŦƛƪŀŎƧŜ ƻǊŀȊ ǿƛŜƭƻƭŜǘƴƛŜ ŘƻǏǿƛŀŘŎȊŜƴƛŜ ȊŀǿƻŘƻǿŜΦ [ƛƴƛŀ ǇƻȊǿŀƭŀ na wytwarzanie 

ƎƻǘƻǿȅŎƘ ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ ǏŎƛŀƴΣ ǎǘǊƻǇƽǿΣ ǎŎƘƻŘƽǿ ƛ ōŀƭƪƻƴƽǿΦ tǊŜŦŀōǊȅƪŀǘȅ Ƨǳȍ ƴŀ ŜǘŀǇƛŜ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ǿȅǇƻǎŀȍƻƴŜ ǎŊ  

ǿ ǇǊȊŜǇǳǎǘȅ ƛ ōǊǳȊŘȅ Řƻ Ƴƻƴǘŀȍǳ ƛƴǎǘŀƭŀŎƧƛ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅŎƘΣ ǿƻŘƻŎƛŊƎƻǿȅŎƘ ƛ ŎŜƴǘǊŀƭƴŜƎƻ ƻƎǊȊŜǿŀƴƛŀΦ 9ƭŜƳŜƴǘȅ ǏŎƛŜƴƴŜ 

ƳƻƎŊ ōȅŏ ƧŜŘƴƻǿŀǊǎǘǿƻǿŜ ƭǳō ǿƛŜƭƻǿŀǊǎǘǿƻǿŜΣ Ȋ ǊƽȍƴȅƳƛ ƛȊƻƭŀŎƧŀƳƛ ǘŜǊƳƛŎȊƴȅƳƛΦ ½ŜǿƴťǘǊȊƴŜ ŦŀƪǘǳǊȅ ǏŎƛŀƴ ƳƻƎŊ ōȅŏ 

ƧŜŘƴƻƭƛǘŜ ƭǳō ǇƻƪǊȅǘŜ ǿŀǊǎǘǿŊ ŜƭŜǿŀŎȅƧƴŊΣ ǿȅƪƻƵŎȊƻƴŊ ǘȅƴƪŀƳƛ ƳƛƴŜǊŀƭƴȅƳƛΣ ŦŀƪǘǳǊŊ Ȋ ƻŘǎƱƻƴƛťǘȅƳ ƪǊǳǎȊȅǿŜƳΣ Ƨŀƪ 

ǊƽǿƴƛŜȍ ƳƻȍƭƛǿŜ ƧŜǎǘ ǿȅƪƻƴȅǿŀƴƛŜ ƻŘŎƛǎƪƽǿ ǿȊƻǊƽǿ ƴŀ ǏŎƛŀƴŀŎƘ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ōŀǊǿƛŜƴƛŜ ƴŀ ŘƻǿƻƭƴŜ ƪƻƭƻǊȅΦ 5ƻ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛ 

ǏŎƛŀƴ Ƴƻȍƴŀ ǿȅƪƻǊȊȅǎǘŀŏ ǿǎȊŜƭƪƛŜ ǊƻŘȊŀƧŜ ōŜǘƻƴƽǿ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎȅƧƴȅŎƘΣ ƻ ȊǿƛťƪǎȊƻƴŜƧ ǿȅǘǊȊȅƳŀƱƻǏŎƛΣ ǿƻŘƻƻŘǇƻǊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ 

ŀǊŎƘƛǘŜƪǘƻƴƛŎȊƴȅŎƘΦ YŀȍŘȅ ǇǊŜŦŀōǊȅƪƻǿŀƴȅ ŜƭŜƳŜƴǘ ǿȅǇƻǎŀȍƻƴȅ ƧŜǎǘ ǿ ǎȅǎǘŜƳƻǿŜ ȊŀƳƪƛ ǇƻȊǿŀƭŀƧŊŎŜ Ʊŀǘǿƻ ƛ ǇŜǿƴƛŜ 

ȊŜǎǇƻƭƛŏ ȊŜ ǎƻōŊ ŜƭŜƳŜƴǘȅ ƴŀ ōǳŘƻǿƛŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǎȅǎǘŜƳƻǿŜ ȊŀǿƛŜǎƛŀ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀƧŊŎŜ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ƴŀ ƪŀȍŘŊ ƪƻƴŘȅƎƴŀŎƧť Ȋŀ 

ǇƻƳƻŎŊ ŘȋǿƛƎƽǿ ƭǳō ȍǳǊŀǿƛ ǿƛŜȍƻǿȅŎƘΦ  

 

¦ǎƱǳƎƛ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŜ  

 

{ǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ tǊŜŦŀ {ǘǳŘƛƻ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǳǎƱǳƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǘǿƻǊȊŜƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ƛ ǿȅƪƻƴŀǿŎȊȅŎƘΣ 

ŘƻǊŀŘȊǘǿŀ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿŜƎƻΣ ǇƻƳƻŎȅ ǿ ǎǇǊŀǿŀŎƘ ǳǊȊťŘƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ ƴŀŘȊƻǊǳ ŀǳǘƻǊǎƪƛŜƎƻΦ tǊŜŦŀ {ǘǳŘƛƻ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŜ 

ǎƛť ǿ ǇǊƻƧŜƪǘŀŎƘ ƪƻƴǎǘǊǳƪŎƧƛ ōŜǘƻƴƻǿȅŎƘ ƛ ȍŜƭōŜǘƻǿȅŎƘ Ȋ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀǘƽǿΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǿ ǘǿƻǊȊŜƴƛǳ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 

ōǳŘȅƴƪƽǿ ƧŜŘƴƻ ƛ ǿƛŜƭƻǊƻŘȊƛƴƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǳǎƱǳƎƻǿȅŎƘΣ ǎǇŜƱƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀƧǿȅȍǎȊŜ ǎǘŀƴŘŀǊŘȅ ƧŀƪƻǏŎƛƻǿŜΦ  

 

¦ǎƱǳƎƛ ƎŜƴŜǊŀƭƴŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀǿǎǘǿŀ  

 

{ǇƽƱƪŀ ȊŀƭŜȍƴŀ tǊŜŦŀ /ƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǏǿƛŀŘŎȊȅ ǳǎƱǳƎƛ ǿ ȊŀƪǊŜǎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ Ƨŀƪƻ ƎŜƴŜǊŀƭƴȅ 

ǿȅƪƻƴŀǿŎŀ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŎƘΦ hŘōƛƻǊŎŀƳƛ ǳǎƱǳƎ ǏǿƛŀŘŎȊƻƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ ǇƻŘƳƛƻǘ ǎŊ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ 

ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜ ǎǇƽƱƪƛ ŎŜƭƻǿŜ ƴŀƭŜȍŊŎŜ Řƻ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ S.A. Funkcjonowanie Prefa Construction Sp. z 

ƻΦƻΦ ǿ ǊŀƳŀŎƘ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ {Φ!Φ ǳƳƻȍƭƛǿƛŀ ǇǊȊŜǿƛŘȅǿŀƭƴȅ ƛ ǎƪŀƭƻǿŀƴȅ ǊƻȊǿƽƧ ǎǇƽƱƪƛΣ ǇǊȊŜŘŜ ǿǎȊȅǎǘƪƛƳ ǳǿŀƎƛ ƴŀ 

Ǉƭŀƴƻǿŀƴȅ Ȋ ǿȅǇǊȊŜŘȊŜƴƛŜƳ ǇƻǇȅǘ ƴŀ ǳǎƱǳƎƛ ƎŜƴŜǊŀƭƴŜƎƻ ǿȅƪƻƴŀǿǎǘǿŀ ǿŜǿƴŊǘǊȊ ƎǊǳǇȅ ς ƪǘƽǊŜ ȊŀȊǿȅŎȊŀƧ ǇƻǇrzedzone 

ƧŜǎǘ ŎȊȅƴƴƻǏŎƛŀƳƛ ǇǊƻƧŜƪǘƻǿȅƳƛ όǿ ƳȅǏƭ ŦƻǊƳǳƱȅ αǇǊƻƧŜƪǘǳƧ ƛ ōǳŘǳƧέύ ƻǊŀȊ ǳȊȅǎƪŀƴƛŜƳ ǎǘƻǎƻǿƴȅŎƘ ŘŜŎȅȊƧƛ 

ŀŘƳƛƴƛǎǘǊŀŎȅƧƴȅŎƘΣ ǿ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƻǏŎƛ ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŀ ƴŀ ōǳŘƻǿťΦ 
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¦ǎƱǳƎƛ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜ  

 

tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ {Φ!Φ ǘǿƻǊȊȅ ƎǊǳǇť ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŊ ǿ ƪǘƽǊŜƧ ǎƪƱŀŘ ǿŎƘƻŘȊŊ ƳΦƛƴΦ ǎǇƽƱƪƛ ŎŜƭƻǿŜΣ ƪǘƽǊȅŎƘ ƎƱƽǿƴȅƳ ŎŜƭŜƳ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧŀ 

ȊŀŘŀƵ ȊǿƛŊȊŀƴȅŎƘ Ȋ ȊŀƳƽǿƛŜƴƛŜƳΣ ǇǊƻŘǳƪŎƧŊ ƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿȅŎƘΦ ² ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ǳŎȊŜǎǘƴƛŎȊȅ 

ǎǇƽƱƪŀ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƪǘƽǊŀ ȊŀƧƳǳƧŜ ǎƛť ǎŜƴǎǳ ǎǘǊƛŎǘƻ ǎǇǊȊŜŘŀȍŊ ƧŜŘƴƻǎǘŜƪ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ 

ǎŊ ǿȅǘǿƻǊȊƻƴŜ ǇǊȊŜȊ ƎǊǳǇťΦ ² ǘǊŀƪŎƛŜ ǘǊǿŀƴƛŀ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ȊŀǇŜǿƴƛŀ ƪƻƳǇƭŜƪǎƻǿŜ ǳǎƱǳƎƛ ƴŀ 

ǇƱŀǎȊŎȊȅȋƴƛŜ ƻǇŜǊŀŎȅƧƴŜƧΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ Ȋ ȊŀƪǊŜǎǳ ȊŀǊȊŊŘȊŀƴƛŀ ǇǊƻƧŜƪǘŜƳ ƛ ƪƻƻǊŘȅƴŀŎƧŊ ŘȊƛŀƱŀƵ ǎǇǊȊŜŘŀȍƻǿȅŎƘ ƻǊŀȊ 

maǊƪŜǘƛƴƎƻǿȅŎƘΦ tƻƴŀŘǘƻΣ ǎǿƻƧŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ ƻǊŀȊ ƛŎƘ ǿȅƴƛƪƛ ƴŀ ōƛŜȍŊŎƻ ƳƻƴƛǘƻǊǳƧŜ ƻǊŀȊ ŘƻƪǳƳŜƴǘǳƧŜ ǿ ǊŜƎǳƭŀǊƴƛŜ 

ǎǇƻǊȊŊŘȊŀƴȅŎƘ ǊŀǇƻǊǘŀŎƘΦ 

tƻƴƛȍŜƧ ƻǇƛǎŀƴƻ ǿȅōǊŀƴŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ǇǊȊŜȊ ǎǇƽƱƪƛ Ȋ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀΦ  

 

A P A R T A M E N T Y N A D W A R T + W L U B O N I U  - E T A P  I 

 

1) !ǇŀǊǘŀƳŜƴǘȅ ƴŀŘ ²ŀǊǘŊ ǿ [ǳōƻƴƛǳ - etap I (ul. Kajakowa 1 i 3 w Luboniu) ς ȊŀƪƻƵŎȊƻƴȅ ȊƻǎǘŀƱ L ŜǘŀǇ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ 
ǇƻƭŜƎŀƧŊŎȅ ƴŀ ōǳŘƻǿƛŜ ŘǿƽŎƘ ōǳŘȅƴƪƽǿ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴȅŎƘ ǿƛŜƭƻǊƻŘȊƛƴƴȅŎƘΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ рс ƭƻƪŀƭƛ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴȅŎƘΦ 

²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ƭƻƪŀƭŜ Ȋ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜΦ ² Řƴƛǳ нтΦмлΦнлнм ǊΦ ǿȅŘŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŜ ƴŀ 
ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜ Řƭŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ 

 

 

 
 

O S A D A  Z A  L A S E M  W  C H W A _ K j W K U  - E T A P I 

 

2) hǎŀŘŀ Ȋŀ [ŀǎŜƳ ǿ /ƘǿŀƱƪƽǿƪǳ 9ǘŀǇ L όƎƳƛƴŀ _ǳōƻǿƻΣ Ǉƻǿƛŀǘ ƎƴƛŜȋƴƛŜƵǎƪƛύ - 9¢!t LΦ ² Řƴƛǳ нфΦмлΦнлнм ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ 
ƻǘǊȊȅƳŀƱŀ ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŜ ƴŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜ Řƭŀ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΦ Wszystkie lokale sprzedane. 
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O S I E D L E  C H W A _ K j W K O  G M . _ U B O W O 

 

3) hǎƛŜŘƭŜ /ƘǿŀƱƪƽǿƪƻ όŘȊƛŀƱƪŀ ƴǊ оκнфΣ ƻōΦ /ƘǿŀƱƪƽǿƪƻύ ς ǿȅōǳŘƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱȅ о ŘƻƳȅ ǿƻƭƴƻǎǘƻƧŊŎŜ 
dwulokalowe - с ƭƻƪŀƭƛ ƻ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ƴƛŜŎŀƱȅŎƘ млл ƳнΣ Řƻ ƪŀȍŘŜƎƻ ǇǊȊȅƴŀƭŜȍȅ ŘȊƛŀƱƪŀ ƻ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ƻŘ плл Ƴн 
do 500 m2. LƴǿŜǎǘȅŎƧŀ ȊŀƪƻƵŎȊƻƴŀΦ ²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ƭƻƪŀƭŜ ȊƻǎǘŀƱȅ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜΦ 
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A P A R T A M E N T Y  N A  S O _ A C Z U  U L . N A D W I E R Z B A K I E M  1 2 A , P O Z N A c 

 
4) Apartamenty {ƻƱŀŎȊ όtƻȊƴŀƵ сл-612, ul. Nad Wierzbakiem 12A) ς ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴƻ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧťΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŊ ƴŀ 
ōǳŘƻǿƛŜ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴŜƎƻ ōǳŘȅƴƪǳ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴŜƎƻ ǿƛŜƭƻǊƻŘȊƛƴƴŜƎƻΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŜƎƻ ǎƛť ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ с ŀǇŀǊǘŀƳŜƴǘƽǿ ƻ 
ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅƳ ǎǘŀƴŘŀǊŘȊƛŜΦ !ǇŀǊǘŀƳŜƴǘȅ ƴŀ н ǇƛťǘǊȊŜ - typu Penthouse. W Řƴƛǳ лтΦмнΦнлнм ǊΦ ǿȅŘŀƴŜ ȊƻǎǘŀƱƻ 
ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŜ ƴŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜΦ Wszystkie lokale ȊƻǎǘŀƱȅ sprzedane. 
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13.2 Zapotrzebowanie ƪŀǇƛǘŀƱƻǿŜ Emitenta do ƪƻƵŎŀ 2023 r., strategia rozwoju i cele emisyjne 

 

tǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴŜ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŜ ƴŀ ƪŀǇƛǘŀƱ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ {Φ!ΦΣ 9ƳƛǘŜƴǘ ǎȊŀŎǳƧŜ na poziomie  

фуΣс Ƴƭƴ ȊƱ ǿ нлнн r. oraz ттΣр Ƴƭƴ ȊƱ ǿ нлно r. 

 

²ǎƪŀȊŀƴŜ ǇƻǿȅȍŜƧ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŜ oparte jest ƴŀ ƴŀǎǘťǇǳƧŊŎȅŎƘ ȊŀƱƻȍŜƴƛŀŎƘΥ  

1. wŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ōťŘŊ ǿǎȊȅǎǘƪƛŜ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜ ȊƴŀƧŘǳƧŊŎŜ ǎƛť ǿ ǇƻǊǘŦŜƭǳ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 

Prefa Group S.A.; 

2. wŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ōťŘȊƛŜ ōǳŘƻǿŀ ƴƻǿŜƎƻ ȊŀƪƱŀŘǳ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƎƻ ǇǊȊŜȊ tǊŜŦŀ .ǳŘ ǎǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ǎp. k.  

ǿ YƭŜǎȊŎȊŜǿƛŜ όǘƧΦ ōǳŘƻǿŀ Ƙŀƭƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŜƧ ƻǊŀȊ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀ ǿ ƴƻǿŊ ƭƛƴƛť ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴŊύΦ 

 

Strategia rozwoju DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ȊŀƪƱŀŘŀ ŎƛŊƎƱȅΣ ƻǊƎŀƴƛŎȊƴȅ ƻǊŀȊ ǇƻǇǊȊŜȊ ŀƪǿƛȊȅŎƧť ƛƴƴȅŎƘ 

ǇƻŘƳƛƻǘƽǿΣ ǊƻȊǿƽƧ ǎƪŀƭƛ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜƧ ǿŜ ǿǎǇƽƱǇǊŀŎȅ Ȋ ǇƻŘƳƛƻǘŀƳƛ ȊŀƭŜȍƴȅƳƛ ƻŘ 

{ǇƽƱƪƛ - Prefa-Studio sp. z o.o. oraz Prefa- Bud sp. z o.o. wƻȊǿƽƧ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ {Φ!Φ ǳȊŀƭŜȍƴƛƻƴȅ ƧŜǎǘ ƻŘ ǊƻȊǿƻƧǳ 

ǎŜƪǘƻǊŀ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀŎƧƛ ƻǊŀȊ ŎŀƱŜƎƻ ǎŜƪǘƻǊŀ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƎƻ ǿ tƻƭǎŎŜΣ ŀ ǘŀƪȍŜ ǏŎƛǏƭŜ ǎƪƻǊŜƭƻǿŀƴȅ Ȋ ŀƪǘǳŀƭƴȅƳ ƻǊŀȊ 

ǇǊƻƎƴƻȊƻǿŀƴȅƳ ǘŜƳǇŜƳ ƻƎƽƭƴŜƎƻ ǊƻȊǿƻƧǳ ƎƻǎǇƻŘŀǊŎȊŜƎƻ. 

 

Cele ǎǘǊŀǘŜƎƛŎȊƴŜ DǊǳǇȅ YŀǇƛǘŀƱƻǿŜƧ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ƻōŜƧƳǳƧŊ ƳΦƛƴΦΥ 

¶ ǿȊƳƻŎƴƛŜƴƛŜ ǇƻȊȅŎƧƛ ǊȅƴƪƻǿŜƧ DǊǳǇȅΣ ǇƻǇǊȊŜȊ ōǳŘƻǿŀƴƛŜ ǊƻȊǇƻȊƴŀǿŀƭƴƻǏŎƛ ƳŀǊƪƛΣ ǇƻȊȅǎƪƛǿŀƴƛŜ 

ƴƻǿȅŎƘ ƪƻƴǘǊŀƘŜƴǘƽǿ ƻǊŀȊ ǇŀǊǘƴŜǊƽǿ ōƛȊƴŜǎƻǿȅŎƘΦ 

¶ ǊƻȊōǳŘƻǿť ŘȊƛŀƱǳ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŜƎƻ ƻǊŀȊ ǿǇǊƻǿŀŘȊŜƴƛŜ ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻŘǳƪǘƽǿ ƛ ǳǎƱǳƎ- zapotrzebowanie na 

prefabrykaty, na rynku budowlanym stale wzrasta. 

¶ ŦƛƴŀƭƛȊŀŎƧť budowy nowej hali produkcyjnej wraz z kompleksem administracyjno- biurowym. 

 

 

|ǊƻŘƪƛ ŦƛƴŀƴǎƻǿŜ ǇƻȊȅǎƪŀƴŜ ǿ ŘǊƻŘȊŜ ŜƳƛǎƧƛ !ƪŎƧƛ {ŜǊƛƛ 5 9ƳƛǘŜƴǘ ȊŀƳƛŜǊȊŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊȅŏ ƴŀ ǎŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŜ 

ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ǿ ǊŀƳŀŎƘ ǇǊƻǿŀŘȊƻƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 9ƳƛǘŜƴǘŀ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛΣ ƻǇƛǎŀƴŜƧ ǿ ǇƪǘΦ 

моΦм ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ aŜƳƻǊŀƴŘǳƳΣ ǿ ǘȅƳ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴȅŎƘ ƛ ǇƭŀƴƻǿŀƴȅŎƘ Řƻ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ deweloperskich oraz 

ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƳŀƧŊŎȅŎƘ ƴŀ ŎŜƭǳ ȊǿƛŜǎȊŜƴƛŜ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ȊŘƻƭƴƻǏŎƛ ǇǊƻŘǳƪŎȅƧƴȅŎƘ ǇƻǎƛŀŘŀƴȅŎƘ ǇǊȊŜȊ 

Emitenta. 

 

 
13.3 Opis Ǌȅƴƪƽǿ ŘȊƛŀƱŀƭƴƻǏŎƛ 

 

 

wȅƴŜƪ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀǘƽǿ 

 

tǊŜŦŀōǊȅƪŀǘȅ ōŜǘƻƴƻǿŜ ȊŀƭƛŎȊŀƴŜ ǎŊ Řƻ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ǿȅǘǿŀǊȊŀƴȅŎƘ ǿ ǇǊƻŎŜǎƛŜ ǇƻǿǘŀǊȊŀƭƴŜƎƻ 

ƻŘƭŜǿŀƴƛŀ ōŜǘƻƴǳ ǿ ŦƻǊƳƛŜ ǿƛŜƭƻƪǊƻǘƴŜƎƻ ǳȍȅǘƪǳΦ ¢ŀƪƛ ƻŘƭŜǿ ƧŜǎǘ ƴŀǎǘťǇƴƛŜ ǳǘǿŀǊŘȊŀƴȅΦ ²ŜŘƱǳƎ ŀƎŜƴŎƧƛ 

marketsandmarkets.com, ǿŀǊǘƻǏŏ globalnego rynku betonu prefabrykowanego w roku 2018 ōȅƱŀ na poziomie 

туΣпп ƳƭŘ ŘƻƭŀǊƽǿ ƛ ƴƻǘƻǿŀƱ on ǏǊŜŘƴƛƻǊƻŎȊƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ сΣм҈ Řƻ нлнр ǊΦ  

 

Z kolei jak wynika z raportu firmy badawczej Spectis z 2020 r. pt. ϦwȅƴŜƪ ŎƛťȍƪƛŜƧ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀŎƧƛ ōŜǘƻƴƻǿŜƧ ǿ tƻƭǎŎŜ 

2020ς2025"Σ ŎŀƱƪƻǿƛǘŜ ǇǊȊȅŎƘƻŘȅ рл ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǇǊƻŘǳŎŜƴǘƽǿ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀǘƽǿ ǿ нлнл ǊΦ Ǉƻ ǊŀȊ ǇƛŜǊǿǎȊȅ  

ǿ ƘƛǎǘƻǊƛƛ ǇǊȊŜƪǊƻŎȊȅƱȅ р ƳƭŘ ȊƱΣ Ȋ ŎȊŜƎƻ ōƭƛǎƪƻ тл҈ ǇǊȊȅǇŀŘƱƻ ƴŀ ǇǊƻŘǳƪŎƧť ŜƭŜƳŜƴǘƽǿ Ȋ ōŜǘƻƴǳ ȊōǊƻƧƻƴŜƎƻ ƭǳō 

ǎǇǊťȍƻƴŜƎƻΦ hȊƴŀŎȊŀ ǘƻΣ ȍŜ ǿŀǊǘƻǏŏ Ǌȅƴƪǳ ŎƛťȍƪƛŜƧ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀŎƧƛ ōŜǘƻƴƻǿŜƧ ǎƛťƎƴťƱŀ ǿ нлнл ǊΦ ƻƪΦ оΣр ƳƭŘ ȊƱΣ ŎȊȅƭƛ 

Řǿŀ ǊŀȊȅ ǿƛťŎŜƧ ƴƛȍ ƧŜǎȊŎȊŜ Ǉƛťŏ ƭŀǘ ǘŜƳǳΦ 
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Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  

 

bŀǘƻƳƛŀǎǘ Ƨǳȍ ǿ нлнм ǊΦ ǿƛŜƭƪƻǏŏ ƎƭƻōŀƭƴŜƎƻ Ǌȅƴƪǳ ōŜǘƻƴǳ ǘƻǿŀǊƻǿŜƎƻ ǿȅƴƻǎƛ мнтΣп ƳƭŘ ¦{5 ǿ нлнл ǊΦ ƛ 

ƻŎȊŜƪǳƧŜ ǎƛťΣ ȍŜ Řƻ нлнт ǊΦ ƻǎƛŊƎƴƛŜ муфΣн ƳƭŘ ¦{5 ǇǊȊȅ ǎƪǳƳǳƭƻǿŀƴŜƧ ǊƻŎȊƴŜƧ ǎǘƻǇƛŜ ǿȊǊƻǎǘǳ ǿȅƴƻǎȊŊŎŜƧ сΣо҈ 

w okresie prognozy (2021-нлнтύΦ {ǘƻǇƴƛƻǿŜ ǇǊȊŜŎƘƻŘȊŜƴƛŜ ǿȅƪƻƴŀǿŎƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ƛ ƪƻƴǎǳƳŜƴǘƽǿ  

ǿ ƪƛŜǊǳƴƪǳ ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅŎƘΣ ǇǊȊȅƧŀȊƴȅŎƘ Řƭŀ ǏǊƻŘƻǿƛǎƪŀ ƛ ƻǇƱŀŎŀƭƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƻƭƻƎƛƛ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ǎǘǿŀǊza 

ƳƻȍƭƛǿƻǏŎƛ ǊƻȊǿƻƧǳ Řƭŀ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀǘƽǿ ōŜǘƻƴƻǿȅŎƘΦ wƻǎƴŊŎŜ ŘƻŎƘƻŘȅ ǊƻȊǇƻǊȊŊŘȊŀƭƴŜ ƭǳŘȊƛ ǿ ƪǊŀƧŀŎƘ 

ǊƻȊǿƛƧŀƧŊŎȅŎƘ ǎƛť ƛ ȊƳƛŜƴƛŀƧŊŎŜ ǎƛť ǇǊŜŦŜǊŜƴŎƧŜ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƳŜǘƻŘ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ȊǿƛťƪǎȊŀƧŊ ȊŀǳŦŀƴƛŜ Řƻ 

ƴƻǿƻŎȊŜǎƴȅŎƘ ǘŜŎƘƴƛƪ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘΣ ƪǘƽǊŜ ƴŀǇťŘȊŀƧŊ ǊƻȊǿƽƧ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀǘƽǿ ōŜǘƻƴƻǿȅŎƘΦ 

 

WŜŘƴŊ Ȋ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅŎƘ ǎȊŀƴǎ Řƭŀ ōǊŀƴȍȅ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀǘƽǿ ōŜǘƻƴƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ǇƻƧŀǿƛŜƴƛŜ ǎƛť ƴƻǿȅŎƘ ǇǊƻƧŜƪǘƽǿ 

ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ǿ ƎƻǎǇƻŘŀǊƪŀŎƘ ǿǎŎƘƻŘȊŊŎȅŎƘΦ ²ȊǊƻǎǘ ƭƛŎȊōȅ ƭǳŘƴƻǏŎƛ ǿ ƳƛŀǎǘŀŎƘ ƧŜǎǘ ƎƱƽǿƴȅƳ ŎȊȅƴƴƛƪƛŜƳ 

ƴŀǇťŘȊŀƧŊŎȅƳ ǊȅƴŜƪΦ {ǘŀƭŜ ǊƻǏƴƛŜ ǘŜȍ ȊŀǇƻǘǊȊŜōƻǿŀƴƛŜ ƴŀ αǘŀƴƛŜέ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛŀΣ ǎȊȅōƪƛŜ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƻ ƻǊŀȊ 

ƛƴŦǊŀǎǘǊǳƪǘǳǊť ǘǊŀƴǎǇƻǊǘƻǿŊ ƛ ǳȍȅǘƪƻǿŊΦ YǊƽǘƪƛ ŎȊŀǎ ōǳŘƻǿȅ ƻǊŀȊ ƴƛǎƪƛ ƪƻǎȊǘ ǘƻ ƎƱƽǿƴŜ ȊŀƭŜǘȅ ōŜǘƻƴǳ 

ǇǊŜŦŀōǊȅƪƻǿŀƴŜƎƻΦ WŜŘƴŀƪ ōǊŀƪ ǿƛŜŘȊȅ ƴŀ ǘŜƳŀǘ ƳŜǘƻŘȅ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀǘƽǿ ōŜǘƻƴƻǿȅŎƘ ǿǏǊƽŘ ǳȍȅǘƪƻǿƴƛƪƽǿ 

ƪƻƵŎƻǿȅŎƘ ƧŜǎǘ ƧŜŘƴȅƳ Ȋ ȊŀƎǊƻȍŜƵ ōǊŀƴȍƻǿȅŎƘ ƛ ƘŀƳǳƧŜ ǊƻȊǿƽƧ Ǌȅƴƪǳ ǇǊŜŦŀōǊȅƪŀǘƽǿ ōŜǘƻƴƻǿȅŎƘΦ tƻƳƛƳƻ 

ƭƛŎȊƴȅŎƘ ȊŀǎŀŘ ƛ ƻƎƽƭƴƛŜ ƴƛȍǎȊȅŎƘ ƪƻǎȊǘƽǿ ǇǊƻŘǳƪŎƧƛΣ ǊȅƴŜƪ ǇǊŜŦŀōǊȅƪƻǿŀƴȅŎƘ ǿȅǊƻōƽǿ ōŜǘƻƴƻǿȅŎƘ ƴƛŜ ƧŜǎǘ 

ǿƻƭƴȅ ƻŘ ŎȊȅƴƴƛƪƽǿ ƘŀƳǳƧŊŎȅŎƘ ƧŜƎƻ ǿȊǊƻǎǘΦ tǊȊȅƪƱŀŘƻǿƻ ǘǊŀƴǎǇƻǊǘ ǘŜƎƻ ǘȅǇǳ ǿȅǊƻōƽǿ Ȋ ŦŀōǊȅƪƛ ƴŀ ǇƭŀŎ 

ōǳŘƻǿȅ ǿȅƳŀƎŀ ǎǇŜŎƧŀƭƴȅŎƘ ȊŀǎƻōƽǿΦ WŜŘƴƻŎȊŜǏƴƛŜ ǇƻȍŊŘŀƴŀ ƧŜǎǘ ǿȅƪǿŀƭƛŦƛƪƻǿŀƴŀ ƛ ǇǊƻŦŜǎƧƻƴŀƭƴŀ ǎƛƱŀ 

ǊƻōƻŎȊŀΣ ǇƻƴƛŜǿŀȍ ǎǘƻǎƻǿŀƴƛŜ ǇǊŜŦŀōǊȅƪƻǿŀƴŜƎƻ ōŜǘƻƴǳ Řƻ ōǳŘƻǿȅ ǊƽȍƴŜƎƻ ǊƻŘȊŀƧǳ ƻōƛŜƪǘƽw budowlanych 

ŎŀƱƪƻǿƛŎƛŜ Ǌƽȍƴƛ ǎƛť ƻŘ ǘǊŀŘȅŎȅƧƴȅŎƘ ƳŜǘƻŘ ōǳŘƻǿȅΦ  

 

 

Rynek budowlany 

 

Wŀƪ ǿȅƴƛƪŀ Ȋ ƧŜǎƛŜƴƴŜƧ ŜŘȅŎƧƛ ǊŀǇƻǊǘǳ ŦƛǊƳȅ ōŀŘŀǿŎȊŜƧ {ǇŜŎǘƛǎ ȊŀǘȅǘǳƱƻǿŀƴŜƎƻ αwȅƴŜƪ ōǳŘƻǿƭŀƴȅ ǿ tƻƭǎŎŜ нлнн-

нлнфέΣ ŘȊƛťƪƛ ŘƻōǊȅƳ ǿȅƴƛƪƻƳ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿŀ ƻŘƴƻǘƻǿŀƴȅƳ ǿ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƽƱǊƻŎȊǳΣ ǇǊƻƎƴƻȊȅ ƴŀ ŎŀƱȅ нлнн ǊΦ 

ǇƻȊƻǎǘŀƧŊ ǳƳƛŀǊƪƻǿŀƴƛŜ ƻǇǘȅƳƛǎǘȅŎȊƴŜΣ ǎȊŎȊŜƎƽƭƴƛŜ ōƛƻǊŊŎ ǇƻŘ ǳǿŀƎť ǘǊǳŘƴŜ ƻƪƻƭƛŎȊƴƻǏŎƛ ǊȅƴƪƻǿŜΦ !ƴŀƭƛǘȅŎȅ 

{ǇŜŎǘƛǎ ƻŎȊŜƪǳƧŊΣ ȍŜ ǊŜŀƭƴȅ ǿȊǊƻǎǘ ǿŀǊǘƻǏŎƛ Ǌȅƴƪǳ ǎƛťƎƴƛŜ м҈ Řƭŀ ǇŜƱƴŜƧ ȊōƛƻǊƻǿƻǏŎƛ ƻǊŀȊ н҈ Řƭŀ ǿƛťƪǎȊȅŎƘ ŦƛǊƳ 

buŘƻǿƭŀƴȅŎƘΣ ǘƧΦ ȊŀǘǊǳŘƴƛŀƧŊŎȅŎƘ ǇƻǿȅȍŜƧ ф ǇǊŀŎƻǿƴƛƪƽǿΦ  

 

½ŀǳǿŀȍŀƭƴȅ Ƨǳȍ ǇǊƻŎŜǎ ǿȅƘŀƳƻǿŀƴƛŀ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƧ ȊƴŀƧŘȊƛŜ ǎǿƻƧŜ ƻŘȊǿƛŜǊŎƛŜŘƭŀƴƛŜ ǿ ǳƧŜƳƴŜƧ 

ŘȅƴŀƳƛŎŜ Ǌȅƴƪǳ ōǳŘƻǿƭŀƴŜƎƻ ǿ нлно ǊΦΣ ƴŀ Ŏƻ ƴŀƧǿƛťƪǎȊȅ ǿǇƱȅǿ ōťŘȊƛŜ ƳƛŀƱŀ ŘŜƪƻƴƛǳƴƪǘǳǊŀ ǿ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜ 

ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿȅƳΣ ƪǘƽǊŊ Řƻ ǇŜǿƴŜƎƻ ǎǘƻǇƴƛŀ Ǌƽǿƴƻǿŀȍȅŏ ōťŘȊƛŜ ǎǘŀōƛƭƴŀ ǎȅǘǳŀŎƧŀ ǿ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƛŜ 

ƴƛŜƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿȅƳΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ƧŜǏƭƛ ŎƘƻŘȊƛ ƻ ōǳŘƻǿƴƛŎǘǿƻ ƛƴȍȅƴƛŜǊȅƧƴŜΣ ŦƛǊƳȅ ōǳŘƻǿƭŀƴŜ ǿƛŊȍŊ ōŀǊŘȊƻ ŘǳȍŜ 

ƴŀŘȊƛŜƧŜ Ȋ ƴƻǿŊ ǇǳƭŊ ǏǊƻŘƪƽǿ ǳƴƛƧƴȅŎƘΣ ƧŜŘƴŀƪ ƛŎƘ ǿǇƱȅǿ ƴŀ ǿƻƭǳƳŜƴ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ Ȋŀǳǿŀȍŀƭƴȅ ōťŘȊƛŜ Ȋ ǿȅǊŀȋƴȅƳ 

ƻǇƽȋƴƛŜƴƛŜƳΦ /ƻ ǿƛťŎŜƧΣ ǎȊȅōƪƻ ǊƻǎƴŊŎŜ ŎŜƴȅ ǳǎƱǳƎ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ƛ ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ǎǇƻǿƻŘǳƧŊ ǿǎǘǊȊȅƳŀƴƛŜ ŎȊťǏŎƛ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ŎŜƭŜƳ ǇƻȊȅǎƪŀƴƛŀ ŘƻŘŀǘƪƻǿŜƎƻ ŦƛƴŀƴǎƻǿŀƴƛŀΦ DƱƽǿƴȅƳƛ ǇǊȊŜǎƱŀƴƪŀƳƛ ǎǘƻƧŊŎȅƳƛ Ȋŀ ǘǊǿŀƧŊŎȅƳ Ƨǳȍ 

spoǿƻƭƴƛŜƴƛŜƳ ŀƪǘȅǿƴƻǏŎƛ ƛƴǿŜǎǘȅŎȅƧƴŜƧ ǎŊΥ ŜŦŜƪǘ ǿȅǎƻƪƛŜƧ ōŀȊȅ ǇƻǊƽǿƴŀǿŎȊŜƧΣ ǊŜƪƻǊŘƻǿƻ ǿȅǎƻƪƛŜ ŎŜƴȅ 

ƳŀǘŜǊƛŀƱƽǿ ōǳŘƻǿƭŀƴȅŎƘ ƛ ǊƻōƻŎƛȊƴȅ ƻǊŀȊ ǎŜǊƛŀ ǇƻŘǿȅȍŜƪ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ǇƻǿƻŘǳƧŊŎŀ ƳΦƛƴΦ ŜǊƻȊƧť Ǌȅƴƪǳ 

ƪǊŜŘȅǘƽǿ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿȅŎƘΦ aƛƳƻ ƛȍ ƴŀǇƱȅǿ ǳŎƘƻŘȋŎƽǿ Ȋ ¦ƪǊŀiny generuje dodatkowy popyt na mieszkania, na 

ǊŀȊƛŜ ƎƱƽǿƴƛŜ ƴŀ ǿȅƴŀƧŜƳΣ ǇƻŘǿȅȍƪƛ ǎǘƽǇ ǇǊƻŎŜƴǘƻǿȅŎƘ ǎǇƻǿƻŘƻǿŀƱȅ ȊƴŀŎȊŊŎȅ ǎǇŀŘŜƪ ȊŀƛƴǘŜǊŜǎƻǿŀƴƛŀ 

ȊŀƪǳǇŜƳ ƳƛŜǎȊƪŀƵ ȊŜ ǎǘǊƻƴȅ ƪƭƛŜƴǘƽǿ ƛƴŘȅǿƛŘǳŀƭƴȅŎƘΦ ² ǊŜȊǳƭǘŀŎƛŜ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊȊȅ ŎƻǊŀȊ ŎȊťǏŎƛŜƧ ȊǿǊŀŎŀƧŊ ǎƛť ƪǳ 

rynkƻǿƛ tw{Σ ŎȊȅ ǘƻ ǇƻǇǊȊŜȊ ǎǇǊȊŜŘŀȍ ǇŀƪƛŜǘƽǿ ƳƛŜǎȊƪŀƵ ŦǳƴŘǳǎȊƻƳ ǎǇŜŎƧŀƭƛȊǳƧŊŎȅƳ ǎƛť ǿ ƴŀƧƳƛŜ 

ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƻƴŀƭƴȅƳΣ ŎȊȅ ǘŜȍ ǇƻǇǊȊŜȊ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŜ ǿŜ ǿƱŀǎƴŜ ǇƭŀǘŦƻǊƳȅ ƴŀƧƳǳ ƛƴǎǘȅǘǳŎƧƻƴŀƭƴŜƎƻΦ 

 

 

9ƳƛǘŜƴǘ ƻōǎŜǊǿǳƧŜ Ǌȅƴƪƛ ƴŀ ƪǘƽǊȅŎƘ ŘȊƛŀƱŀ ƛ ŘƻǎǘƻǎƻǿǳƧŜ ǎǿƻƧŜ ŘȊƛŀƱŀƴƛŀ Řƻ ǇŀƴǳƧŊŎȅŎƘ ǘǊŜƴŘƽǿ ƻǊŀȊ ǎȅǘǳŀŎƧƛ 

gospodarczej i ekonomicznej.  
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14. Opis ƎƱƽǿƴȅŎƘ inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta, w tym inwestycji ƪŀǇƛǘŀƱƻǿȅŎƘ 
 

 
                O S I E D L E  P L E W I A N K A ς P L E W I S K A  P O D   P O Z N A N I E M  G M I N A  K O M O R N I K I 

 
1) Osiedle Plewianka ς ƛƴǿŜǎǘȅŎƧŀ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŀ ǿ ǇƻŘǇƻȊƴŀƵǎƪƛŎƘ tƭŜǿƛǎƪŀŎƘ όƎƳƛƴŀ YƻƳƻǊƴƛƪƛύΣ ǿ ƻƪƻƭƛŎȅ ǳƭΦ aƻƪǊŜƧΣ  

ǿ ƻŘƭŜƎƱƻǏŎƛ о Ƴƛƴ ƧŀȊŘȅ ǎŀƳƻŎƘƻŘŜƳ ƻŘ tƻȊƴŀƴƛŀΦ ² L ŜǘŀǇƛŜ ōǳŘƻǿŀƴŜ ǎŊ о ōǳŘȅƴƪƛ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴŜ ǿƛŜƭƻǊƻŘȊƛƴƴŜΣ 

ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŜ ǎƛť Ȋ сн ƭƻƪŀƭƛ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴȅŎƘΣ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǳȍȅǘƪƻǿŜƧ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴŜƧ нΦфрсΣсл ƳнΦ 

tƭŀƴƻǿŀƴȅ ǘŜǊƳƛƴ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ ōǳŘƻǿȅ L ŜǘŀǇǳ ǘƻ LL ƪǿŀǊǘŀƱ нлно ǊΦ ²ǎȊȅǎǘƪƛŜ ƭƻƪŀƭŜ Ȋ L ŜǘŀǇǳ ȊƻǎǘŀƱȅ Ƨǳȍ ǎǇǊȊŜŘŀƴŜΦ  

½ ƪƻƭŜƛ ǿ LL ƛ LLL ŜǘŀǇƛŜ ǿȅōǳŘƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ п ōǳŘȅƴƪƛΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŜ ǎƛť Ȋ моф ƭƻƪŀƭƛ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴȅŎƘ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ 

ǳȍȅǘƪƻǿŜƧ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴŜƧ сутпΣст Ƴн ƻǊŀȊ р ƭƻƪŀƭƛ ǳǎƱǳƎƻǿȅŎƘ όǿ ǇŀǊǘŜǊȊŜύΣ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǳȍȅǘƪƻǿŜƧ нуоΣпр ƳнΦ 

{ǇǊȊŜŘŀȍ ƭƻƪŀƭƛ Ȋ LL ŜǘŀǇǳ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ όŀƪǘǳŀƭƴƛŜ Ƨǳȍ ǇƻƴŀŘ 54% lokali zarezerwowanych / sprzedanych). W dniu 24.06.2022 

ǊΦ ǎǇƽƱƪŀ ȊŀǿŀǊƱŀ ǳƳƻǿť ƴŀ ƻǘǿŀǊŎƛŜ ƻǘǿŀǊǘȅŎƘ ǊŀŎƘǳƴƪƽǿ ǇƻǿƛŜǊƴƛŎȊȅŎƘ Ȋ !ƭƛƻǊ .ŀƴƪ {Φ!Φ tƭŀƴƻǿŀƴȅ ǘŜǊƳƛƴ ǳȊȅǎƪŀƴƛŀ 

ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŀ ƴŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀƴƛŜ Řƭŀ LL ŜǘŀǇǳ ǘƻ омΦлтΦнлнп ǊΦ 

bŀ ƳƻŎȅ ǳƳƻǿȅ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ - aktu notarialnego REP A nr 17958/2021, z dnia 15.10.202м ǊΦΣ ǎǇƽƱƪŀ ŎŜƭƻǿŀ Ȋ DǊǳǇȅ tǊŜŦŀ 

DǊƻǳǇ {Φ!ΦΣ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ hǎƛŜŘƭŜ tƭŜǿƛŀƴƪŀ н {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƴŀōȅƱŀ ǇǊŀǿƻ ǿƱŀǎƴƻǏŎƛ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƎǊǳƴǘƻǿŜƧ ƴƛŜȊŀōǳŘƻǿŀƴŜƧΣ 

ƻȊƴŀŎȊƻƴŜƧ ǿ ŜǿƛŘŜƴŎƧƛ ƎǊǳƴǘƽǿ Ƨŀƪƻ ŘȊƛŀƱƪŀ ƎŜƻŘŜȊȅƧƴŀ ƴǊ тспκсΣ ƻōǊťō tƭŜǿƛǎƪŀ όƎƳƛƴŀ YƻƳƻǊƴƛƪƛ κ Ǉƻǿƛŀǘ ǇƻȊƴŀƵǎƪƛύΣ 

o powierzchni 4.312 m2. 

½ƎƻŘƴƛŜ Ȋ ǳŎƘǿŀƱŊ ƴǊ ··L±κнлфκнлмн wŀŘȅ DƳƛƴȅ YƻƳƻǊƴƛƪƛΣ Ȋ Řƴƛŀ ммΦлсΦнлмн ǊΦ ǿ ǎǇǊŀǿƛŜ ǳŎƘǿŀƭŜƴƛŀ ŎȊťǏŎƛƻǿŜƧ 

ȊƳƛŀƴȅ ƳƛŜƧǎŎƻǿŜƎƻ Ǉƭŀƴǳ ȊŀƎƻǎǇƻŘŀǊƻǿŀƴƛŀ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƴƴŜƎƻ ǿǎƛ tƭŜǿƛǎƪŀ ǿ ƻōǎȊŀǊȊŜ ǘŜǊŜƴƽǿ ȊŀƛƴǿŜǎǘƻǿŀƴȅŎƘ  

w rŜƧƻƴƛŜ ǳƭƛŎΥ tƻƱǳŘƴƛƻǿŜƧ ƛ aƻƪǊŜƧΣ ǿκǿ ŘȊƛŀƱƪŀ ǇǊȊŜȊƴŀŎȊƻƴŀ ƧŜǎǘ ǇƻŘ ǘŜǊŜƴȅ ȊŀōǳŘƻǿȅ ǳǎƱǳƎƻǿŜƧΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ 

ŎȊťǏŎƛƻǿƻ ǇƻŘ ǘŜǊŜƴȅ ŘǊƽƎ ǿŜǿƴťǘǊȊƴȅŎƘ ƻǊŀȊ ǇŀǊƪƛƴƎƽǿΦ bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŏ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƻ ƎǊŀƴƛŎȊȅ ƳΦƛƴΦ Ȋ ŘȊƛŀƱƪŊ ƴǊ 

мфрмκсΣ ƻōǊťō tƭŜǿƛǎƪŀΣ ƴŀ ƪǘƽǊŜƧ ǘƻ ƛƴƴŀ ǎǇƽƱƪŀ ŎŜƭƻǿŀ Ȋ DǊǳǇȅΣ ǘƧΦ hǎƛŜŘƭŜ tƭŜǿƛŀƴƪŀ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ƧŜǎǘ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ 

ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ŘŜǿŜƭƻǇŜǊǎƪƛŜƧ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ōǳŘƻǿƛŜ ōǳŘȅƴƪƽǿ mieszkalnych wielorodzinnych. 

¢Ǌǿŀ ƻǇǊŀŎƻǿȅǿŀƴƛŜ ƪƻƴŎŜǇŎƧƛ ȊŀƎƻǎǇƻŘŀǊƻǿŀƴƛŀ ǘŜǊŜƴǳΣ ȊƎƻŘƴƛŜ Ȋ ƪǘƽǊŊ ǿȅōǳŘƻǿŀƴȅ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ōǳŘȅƴŜƪ ǳǎƱǳƎƻǿȅ 

όƘŀƴŘŜƭ ǿ ǇŀǊǘŜǊȊŜ ƛ ƭƻƪŀƭŜ ǳǎƱǳƎƻǿŜ ƴŀ ǇƛŜǊǿǎȊȅƳ ǇƛťǘǊȊŜύΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎȅ ǎƛť Ȋ мо ƭƻƪŀƭƛ ǳǎƱǳƎƻǿȅŎƘ όƴŀ ǇƛťǘǊȊŜύ  

ƻ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŀŎƘ ƻƪΦ пр ƳнΦ bŀǘƻƳƛŀǎǘ ǿ ǇŀǊǘŜǊȊŜ ǇǊȊŜǿƛŘȊƛŀƴƻ ǇǊȊŜǎǘǊȊŜƵ ƘŀƴŘƭƻǿŊ ƻ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǎǇǊȊŜŘŀȍȅ ƻƪΦ ррл 

m2 wrŀȊ Ȋ ǇƻƳƛŜǎȊŎȊŜƴƛŀƳƛ ǎƻŎƧŀƭƴȅƳƛ ƛ ǘŜŎƘƴƛŎȊƴȅƳƛΦ tƭŀƴƻǿŀƴŀ ƱŊŎȊƴŀ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŀ ǳȍȅǘƪƻǿŀ ōǳŘȅƴƪǳ ǘƻ мΦмпс ƳнΦ 
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A P A R T A M E N T Y N A D W A R T + W L U B O N I U  - E T A P I I  ORAZ  ETAP I I I 
 

2) Apartamenty nad ²ŀǊǘŊ ǿ [ǳōƻƴƛǳ - etap II i III ό[ǳōƻƵΣ ǳƭΦ YŀƧŀƪƻǿŀύ ς ƪƻƴǘȅƴǳŀŎƧŀ ōǳŘƻǿȅ ƻǎƛŜŘƭŀ !ǇŀǊǘŀƳŜƴǘƽǿ 
ƴŀŘ ²ŀǊǘŊΦ ² ŘǿƽŎƘ ƪƻƭŜƧƴȅŎƘ ŜǘŀǇŀŎƘ ȊǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ Ǉƻ н ōǳŘȅƴƪƛ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴŜ ǿƛŜƭƻǊƻŘȊƛƴƴŜΣ 
ŎȊǘŜǊƻƪƻƴŘȅƎƴŀŎȅƧƴŜΣ ǎƪƱŀŘŀƧŊŎŜ ǎƛť ƱŊŎȊƴƛŜ Ȋ нлл ƭƻƪŀƭƛ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴȅŎƘΦ ¢ǊǿŀƧŊ ǇǊŀŎŜ ōǳŘƻǿƭŀƴŜ Řƭŀ ƻōȅŘǿǳ ŜǘŀǇƽǿΦ 
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{ǇǊȊŜŘŀȍ ƭƻƪŀƭƛ Ȋ LL ŜǘŀǇǳ ǿ ǘǊŀƪŎƛŜ - ȊŀǿŀǊǘƻ ǳƳƻǿť Ȋ Ƴ.ŀƴƪ {Φ!Φ ƴŀ ƻǘǿŀǊŎƛŜ ƻǘǿŀǊǘŜƎƻ ƳƛŜǎȊƪŀƴƛƻǿŜƎƻ ǊŀŎƘǳƴƪǳ 
powierniczego dla II etapu. Aktualnie sprzedano ponad 30% lokali z II etapu. 
 
Ponadto, w bezpoǏǊŜŘƴƛƳ ǎŊǎƛŜŘȊǘǿƛŜ ǇǊȊŜŘƳƛƻǘƻǿŜƧ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ !ǇŀǊǘŀƳŜƴǘȅ ƴŀŘ ²ŀǊǘŊ ǿ [ǳōƻƴƛǳ όǿ м ƭƛƴƛƛ ƻŘ ǊȊŜƪƛύ 
ǎǇƽƱƪŀ tǊŜŦŀ /ƻƴǎǘǊǳŎǘƛƻƴ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ όȊ ƎǊǳǇȅ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ {Φ!Φύ ƧŜǎǘ ƎŜƴŜǊŀƭƴȅƳ ǿȅƪƻƴŀǿŎŊ ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜƧ ǇǊȊŜȊ 
ǎǇƽƱƪť !ƪǊƻǇƻƭ LƴǿŜǎǘȅŎƧŜ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦΣ ǇƻŘ ƴŀȊǿŊ α[ǳōƻƵ - bŀ {ƪŀǊǇƛŜέΦ 
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K A M I E N I C A α P E R _ A  _ A Z A R Z A έ 
 
оύ YŀƳƛŜƴƛŎŀ αtŜǊƱŀ _ŀȊŀǊȊŀέ - {ǇƽƱƪŀ Ȋ ƎǊǳǇȅ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ {Φ!Φ ƴŀōȅƱŀ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŏ ȊŀōǳŘƻǿŀƴŊ ōǳŘȅƴƪƛŜƳ 
YŀƳƛŜƴƛŎȅ αtŜǊƱŀ _ŀȊŀǊȊŀέΣ ǇƻƱƻȍƻƴŊ ǳ ȊōƛŜƎǳ ǳƭƛŎ aŀǘŜƧƪƛ  bƛŜƎƻƭŜǿǎƪƛŎƘΣ ǿ ƧŜŘƴŜƧ Ȋ ƴŀƧōŀǊŘȊƛŜƧ ǇǊŜǎǘƛȍƻǿȅŎƘ 
ŘȊƛŜƭƴƛŎ ŎŜƴǘǊǳƳ ƳƛŀǎǘŀΣ ƴŀ ǇƻȊƴŀƵǎƪƛƳ _ŀȊŀǊȊǳΦ bƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŏ ȊƻǎǘŀƱŀ zakupiona z gotowym projektem oraz 
ƻōƻǿƛŊȊǳƧŊŎȅƳ ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŜƳ ƴŀ ōǳŘƻǿťΣ ƴŀ ƳƻŎȅ ƪǘƽǊŜƎƻ ƻōƛŜƪǘ Ƴŀ Ȋƻǎǘŀŏ ȊǊŜǿƛǘŀƭƛȊƻǿŀƴȅ ƛ ǊƻȊōǳŘƻǿŀƴȅΦ 
5ƻŎŜƭƻǿƻΣ ƴŀ ǇƛťŎƛǳ ƪƻƴŘȅƎƴŀŎƧŀŎƘΣ ƳŀƧŊ Ȋƻǎǘŀŏ ǿȅōǳŘƻǿŀƴŜ по ƭƻƪŀƭŜ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴŜ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ 
ǳȍȅǘƪƻǿŜƧ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴej 3589,03 m2, Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ р ƭƻƪŀƭƛ ǳǎƱǳƎƻǿȅŎƘ ƻ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǳȍȅǘƪƻǿŜƧ псфΣоп ƳнΦ 
 
²ȅƳŀƎŀƴƛŀ Ǌȅƴƪǳ ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ ƭǳƪǎǳǎƻǿȅŎƘ ǎŊ ǿ ƻōŜŎƴȅŎƘ ŎȊŀǎŀŎƘ ƴƛŜȊǿȅƪƭŜ ǿȅǎƻƪƛŜΦ ²ƻōŜŎ ǘŜƎƻΣ 
ŎƘŎŊŎ ȊŀƎǿŀǊŀƴǘƻǿŀŏ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƴƛƴƛŜƧǎȊŜƎƻ ǇǊƻƧŜƪǘǳ ǿ ǿȅǎƳŀƪƻǿŀƴŜƧ ƻraz ekskluzywnej formie, inwestycja 
zostanie wykonana w standardzie premium. Zastosowany zostanie system inteligentnej instalacji elektrycznej, 
ƪƭƛƳŀǘȅȊŀŎƧŀ ǿǊŀȊ ƻǎǇǊȊťǘŜƳ όǿ ƪŀȍŘȅƳ ƭƻƪŀƭǳύΣ ŎȊǘŜǊȅ ǿƛƴŘȅ όǿ ƪŀȍŘŜƧ ƪƭŀǘŎŜ ƧŜŘƴŀύΣ ǇƻƴŀŘǘƻ ǿȅƪƻƴŀƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ 
sǘȅƭƻǿŀ ǎǘƻƭŀǊƪŀ ŘǊȊǿƛƻǿŀ ƻǊŀȊ ƻƪƛŜƴƴŀΦ ¢ŀƪȍŜ ǿ ǿȅǎƻƪƛƳ ǎǘŀƴŘŀǊŘȊƛŜ ǿȅƪƻƵŎȊƻƴŀ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ŜƭŜǿŀŎƧŀΣ ƪƭŀǘƪƛ 
ǎŎƘƻŘƻǿŜ ƻǊŀȊ ŎȊťǏŎƛ ǿǎǇƽƭƴŜ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛΦ  
 
¢ǊǿŀƧŊ ǇǊŀŎŜ ōǳŘƻǿƭŀƴŜ ǿŜǿƴŊǘǊȊ ōǳŘȅƴƪǳ Ƨŀƪ ƛ ǇǊŀŎŜ ŘŜƪŀǊǎƪƛŜΦ {ǇǊȊŜŘŀȍ ƭƻƪŀƭƛ ǊƻȊǇƻŎȊƴƛŜ ǎƛť ǿƪǊƽǘŎŜΦ 
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P O Z N A c /  S Z C Z E P A N K O W O - O S I E D L E  D O B R E  P O L E 
 
4) Osiedle Dobrepole - ŘƻƳȅ ƧŜŘƴƻǊƻŘȊƛƴƴŜ ŘǿǳƭƻƪŀƭƻǿŜ ǿ ȊŀōǳŘƻǿƛŜ ōƭƛȋƴƛŀŎȊŜƧΣ ǊŜŀƭƛȊƻǿŀƴŜ ƴŀ ǇƻȊƴŀƵǎƪƛƳ 
Szczepankowie, przy ul. Dobrepole.  

{ǇƽƱƪŀ ƴŀōȅƱŀ ƎǊǳƴǘ ƻ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǇƻƴŀŘ мΣр Ƙŀ ǿ ōŀǊŘȊƻ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴŜƧ ƛ ǇǊŜǎǘƛȍƻǿŜƧ ƭƻƪŀƭƛȊŀŎƧƛΣ Ȋ ƎƻǘƻǿȅƳ Ƨǳȍ 
ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŜƳ ƴŀ ōǳŘƻǿťΦ _ŊŎȊnie wybudowanych zostanie 48 lokali, o ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ƻƪƻƱƻ ммр m2. 
[ƻƪŀƭŜ ōǳŘƻǿŀƴŜ ǿ ǇƻŘǿȅȍǎȊƻƴȅƳ ǎǘŀƴŘŀǊŘȊƛŜ ς ƻƎǊȊŜǿŀƴƛŜ ǇƻŘƱƻƎƻǿŜ ƴŀ ŎŀƱŜƧ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛΣ Ƨŀƪ ǊƽǿƴƛŜȍ ǊƻƭŜǘȅ 
ȊŜǿƴťǘǊȊƴŜ ǇƻŘǘȅƴƪƻǿŜ Ȋ ƴŀǇťŘŜƳ ŜƭŜƪǘǊȅŎȊƴȅƳ ȊŀƳƻƴǘƻǿŀƴŜ ƴŀ ǿǎȊȅǎǘƪƛŎƘ ƻƪƴŀŎƘΦ ¢ǊǿŀƧŊ ǇǊŀŎŜ ōǳŘƻǿƭŀƴŜ 
ŘƻǘȅŎȊŊŎŜ L ŜǘŀǇǳΣ ǿ ƪǘƽǊȅƳ ǘƻ ǿȅōǳŘƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ он ƭƻƪŀƭŜΦ 
wƻȊǇƻŎȊťŎƛŜ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧƛ LL ŜǘŀǇǳ όмс ƭƻƪŀƭƛύ ǊƻȊǇƻŎȊƴƛŜ ǎƛť ǿ  I kwartale 2023 rΦ tƭŀƴƻǿŀƴȅ ǘŜǊƳƛƴ ȊŀƪƻƵŎȊŜƴƛŀ 
realizacji   I etapu inwestycji to IIL ƪǿŀǊǘŀƱ нлно ǊΦ {ǇǊȊŜŘŀȍ ƭƻƪali z I etapu w trakcie. Umowa na otwarcie OMRP 
zawarta z mBank S.A. 
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M I K R O A P A R T A M E N T Y  P R Z Y  U L . À E G L A R S K I E J W L U B O N I U 
 
5) Mikroapartamenty ǇǊȊȅ ǳƭΦ ÀŜƎƭŀǊǎƪƛŜƧ ǿ [ǳōƻƴƛǳ - Etap I. Trzy budynki hotelowe o charakterze 
aƛƪǊƻŀǇŀǊǘŀƳŜƴǘƽǿΣ ǇƻƱƻȍƻƴŜ ǿ ōŜȊǇƻǏǊŜŘƴƛƳ ǎŊǎƛŜŘȊǘǿƛŜ tƻȊƴŀƴƛŀΣ ǿ ƻŘƭŜƎƱƻǏŎƛ ƪƛƭƪǳǎŜǘ ƳŜǘǊƽǿ ƻŘ ǿťȊƱŀ 
autostradowego A2 ς 5ťōƛƴŀΦ 

{ǇƽƱƪŀ ƴŀōȅƱŀ ƱŊŎȊƴƛŜ мтл ƭƻƪŀƭƛ ǳȍȅǘƪƻǿȅŎƘ w 3 ōǳŘȅƴƪŀŎƘΣ ǿ ǊƽȍƴȅƳ ǎǘŀƴƛŜ ȊŀŀǿŀƴǎƻǿŀƴƛŀΥ 

¶ ǎǘŀƴ ǎǳǊƻǿȅ ȊŀƳƪƴƛťǘȅ ό.ǳŘȅƴŜƪ ƴǊ н ς 67 lokali)  

¶ stan surowy ȊŀƳƪƴƛťǘȅ (Budynek nr 1 ς 79 lokali)  

¶ do wybudowania (Budynek nr 4 ς 24 lokale).  
{Ŋ ǘƻ ƭƻƪŀƭŜ ǳȍȅǘƪƻǿŜ ό±!¢ но҈ύΣ ƻ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛŀŎƘ ƻŘ нм Řƻ оо ƳнΦ 
SprzŜŘŀȍ ƭƻƪŀƭƛ Ȋ ōǳŘȅƴƪǳ ƴǊ н ǿ ǘǊŀƪŎƛŜΦ 

 

 
 
 

 



97 

Memorandum Informacyjne Prefa Group S.A.  

 

 
 

 
O S I E D L E M I B D Z Y J E Z I O R A M I U L . C Z O _ O W K A /  M I C H A _ O W S K I E G O ς K j R N I K 
 
6) hǎƛŜŘƭŜ aƛťŘȊȅ WŜȊƛƻǊŀƳƛ {ǇΦ Ȋ ƻΦƻΦ ς ǎǇƽƱƪŀ Ȋ DǊǳǇȅ tǊŜŦŀ DǊƻǳǇ {Φ!Φ ƴŀōȅƱŀ ōŀǊŘȊƻ ŀǘǊŀƪŎȅƧƴŜ ƴƛŜǊǳŎƘƻƳƻǏŎƛ 
ƎǊǳƴǘƻǿŜ ƴƛŜȊŀōǳŘƻǿŀƴŜ ǇƻŘ ǊŜŀƭƛȊŀŎƧť ƛƴǿŜǎǘȅŎƧƛΣ ǇƻƭŜƎŀƧŊŎŜƧ ƴŀ ōǳŘƻǿƛŜ ŘƻƳƽǿ ƧŜŘƴƻǊƻŘȊƛƴƴȅŎƘ 
ŘǿǳƭƻƪŀƭƻǿȅŎƘ ǿ ȊŀōǳŘƻǿƛŜ ǎȊŜǊŜƎƻǿŜƧΣ ǿ ƳƛŜƧǎŎƻǿƻǏŎƛ YƽǊƴƛƪΣ ǇƻƱƻȍƻƴŜƧ нл ƪƳ ƻŘ tƻȊƴŀƴƛŀΦ DǊǳƴǘ ȊƻǎǘŀƱ 
zakupiony z gotowym projektem oraȊ ǇƻȊǿƻƭŜƴƛŜƳ ƴŀ ōǳŘƻǿťΦ bŀ ŘȊƛŀƱƪŀŎƘ ƎŜƻŘŜȊȅƧƴȅŎƘ ƻŘ ƴǊ уом Řƻ ƴǊ урфΣ 
.ƴƛƴΣ ƱŊŎȊƴƛŜ ǿȅōǳŘƻǿŀƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƴƛŜ ру ƭƻƪŀƭƛ ŘǿǳƪƻƴŘȅƎƴŀŎȅƧƴȅŎƘ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǇƻǿΦ ǳȍȅǘƪƻǿŜƧ ƻƪ прфнΣмс Ƴн Ҍ 
ƎŀǊŀȍŜ устΣпу ƳнΦ 
 

¶ w I etapie wybudowanych zostanie 16 lokali mieszkalnych, o ƱŊŎȊƴŜƧ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǳȍȅǘƪƻǿŜƧ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴŜƧ 
1.406,72 m2; 

¶ ǿ LL ŜǘŀǇƛŜ ǿȅōǳŘƻǿŀƴȅŎƘ ȊƻǎǘŀƴƛŜ му ƭƻƪŀƭƛ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴȅŎƘΣ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǳȍȅǘƪƻǿŜƧ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴŜƧ 
1.570,32 m2; 

¶ ǿ LLL ŜǘŀǇƛŜ ǿȅōǳŘƻǿŀƴŜ ȊƻǎǘŀƴŊ нп ƭƻƪŀƭŜ ƳƛŜǎȊƪŀƭƴŜΣ ƻ ƱŊŎȊƴŜƧ ǇƻǿƛŜǊȊŎƘƴƛ ǳȍȅǘƪƻǿŜƧ mieszkalnej 1.615,12 
m2; 
tǊŀŎŜ ōǳŘƻǿƭŀƴŜ ȊǿƛŊȊŀƴŜ Ȋ L ŜǘŀǇŜƳ ƻǎƛŜŘƭŀ ƴŀ ǇƻȊƛƻƳƛŜ ол҈Φ 
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